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CONVOCAZIONE DI ASSEMBLEA ORDINARIA E STRAORDINARIA

L’Assemblea degli Azionisti di Energica Motor Company S.p.A. (“Societa”, “Energica” o “Emittente”) & convocata in sede
ordinaria per il giorno 22 giugno 2018, alle ore 9:15, presso la sede di Via Scarlatti 20 in Soliera (MQ), e in sede
straordinaria per il giorno 22 giugno 2018, alle ore 9:30, stesso luogo, per discutere e deliberare il seguente

Ordine del Giorno
Assemblea Ordinaria

1. Approvazione di un piano di stock option rivolto ai dipendenti e agli amministratori della Societa. Deliberazioni
inerenti e conseguenti.

Assemblea Straordinaria

1. Delega ad aumentare il capitale sociale, ai sensi dell’art. 2443 cod. civ., a pagamento e in forma scindibile per
un importo massimo complessivo pari ad Euro 20.000.000, comprensivo di sovrapprezzo, mediante emissione
di azioni, con godimento regolare e aventi le stesse caratteristiche di quelle in circolazione alla data di
emissione, da offrire in opzione a tutti i soci di Energica Motor Company S.p.A., ai sensi dell’art. 2441, comma
1, cod. civ. e con esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ.. Delibere inerenti
e conseguenti.

2. Delega ad aumentare il capitale sociale, ai sensi dell’art. 2443 cod. civ., con esclusione del diritto di opzione, ai
sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ. riservato a un nuovo piano di stock option per un importo massimo
complessivo pari ad Euro 1.600.000, comprensivo di sovrapprezzo mediante emissione di azioni con godimento
regolare e aventi le stesse caratteristiche di quelle in circolazione alla data di emissione. Delibere inerenti e
conseguenti.

3. Modifica termine ultimo di sottoscrizione dell’aumento del capitale sociale a pagamento a servizio
dell’emissione dei “Warrant Energica 2016 — 2018” e del prezzo di esercizio dei “Warrant Energica 2016 —
2018”. Delibere inerenti e conseguenti.

4. Delegaad aumentare il capitale sociale, ai sensi dell’art. 2443 cod. civ., con esclusione del diritto di opzione, ai
sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ., riservato a CRP Meccanica S.r.l. e CRP Technology S.r.l. e da liberarsi
mediante compensazione di crediti certi, liquidi ed esigibili vantati nei confronti della Societa, per un importo
massimo complessivo pari a Euro 4.260.000, comprensivo di sovrapprezzo mediante emissione di azioni con
godimento regolare e aventi le stesse caratteristiche di quelle in circolazione alla data di emissione. Delibere
inerenti e conseguenti.

5. Delegaall’emissione di obbligazioni convertibili eventualmente cum warrant ai sensidell’art. 2420-ter cod. civ.,
in via scindibile, con esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ. per un importo
massimo complessivo pari a Euro 5.000.000, comprensivo di sovrapprezzo. Modifica dell’art. 6 dello Statuto
sociale. Delibere inerenti e conseguenti.

6. Delega (i) per 'emissione warrant da assegnare gratuitamente ai sottoscrittori del prestito obbligazionario
convertibile cum warrant e con esclusione del diritto di opzione ai sensidell’art. 2441, comma 5, cod. civ., che
conferiranno al portatore il diritto di sottoscrivere azioni ordinarie della Societa, e (ii) per aumentare il capitale
sociale in via scindibile e a pagamento, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5,
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cod. civ., a servizio dell’'esercizio dei warrant per un importo massimo complessivo pari ad Euro 2.000.000,
comprensivo di sovrapprezzo mediante emissione di azioni con godimento regolare e aventi le stesse
caratteristiche di quelle in circolazione alla data di emissione. Delibere inerenti e conseguenti.

ENERGICA MOTOR COMPANY S.p.A. FIM Enel MotoE" World 6up

www.energicamotor.com

Sede Legale/Legal Headquarter
Via Cesare della Chiesa, 150 - 41126 Modena (MO), ITALY

Sede Operativa/Operative Headquarter
Via Scarlatti, 20 — 41019 Soliera (MO), ITALY
C.F./P.IVA 03592550366 (VAT number)

Capitale sociale/Company's Capital € 140.856,91 i.v. ﬂ”’”g

SINGLE MANUFACTURER

L




PARTE ORDINARIA

1. Relazione illustrativa sul punto n. 1 all’ordine del giorno della parte ordinaria - Approvazione di un piano di
stock option rivolto ai dipendenti e agli amministratori della Societa. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

Il Consiglio di Amministrazione Vi ha convocato in assemblea per sottoporre alla Vostra approvazione un piano di
incentivazione e fidelizzazione denominato “Piano di Stock Option Energica” (“Piano di Stock Option” o “Piano”)
riservato ai dipendenti e agli amministratori della Societa che saranno puntualmente individuati dal consiglio di
amministrazione della Societa medesima in ragione del rapporto di collaborazione o di lavoro con la Societa (i
“Beneficiari”). Tale piano verra attuato mediante I'attribuzione di opzioni per la sottoscrizione di azioni ordinarie
Energica (“Opzioni”), rinvenienti da un aumento di capitale sociale a pagamento con esclusione del diritto di opzione ai
sensidell’art. 2441, comma 5 cod. civ..

Per maggiori informazioni sulla proposta di aumento a pagamento del capitale si rinvia a quanto di seguito illustrato
nella presente Relazione.

Ragioni che motivano il piano di stock option

La Societa, in coerenza con le prassi diffuse anche in ambito internazionale, ritiene che il Piano di Stock Option costituisca
uno strumento in grado di focalizzare I'attenzione dei Beneficiari verso fattori di interesse strategico, favorendo la
fidelizzazione e incentivando la permanenza di soggetti di particolare rilievo per lo sviluppo delle strategie sociali.

In particolare, attraverso il Piano cisi propone I'intento di:

(i) aumentare il livello di retention aziendale per le risorse ritenute chiave dalla Societa in funzione del loro attuale
ruolo e delle loro potenzialita future in azienda;

(i) determinare un rapporto tra compensi incentivanti basati su strumenti finanziari e altre componenti della
remunerazione coerente con la pratica delle societa quotate in Italia;

(iii) incentivare i Beneficiari attraverso la programmazione di obiettivi di medio-lungo periodo finalizzati al
miglioramento delle performance della Societa e alla crescita di valore delle azioni;

(iv) migliorare la competitivita della Societa sul mercato del lavoro, fidelizzando le risorse chiave.

Oggetto e modalita di attuazione del piano di stock option

Il Piano prevede l|'assegnazione gratuita, a ciascuno dei Beneficiari che verranno individuati dal Consiglio di
Amministrazione della Societa, del diritto di sottoscrivere (il “Diritto di Opzione”) azioni ordinarie della Societa (le
“Azioni”) ai termini e alle condizioni definiti dal Consiglio di Amministrazione nell’esercizio della delega in esame, con
particolare riferimento al numero di azioni da porre a servizio del Piano, al prezzo di sottoscrizione nonché al rapporti
di esercizio delle Opzioni e alla durata del vesting period, sia dei periodi di esercizio delle Opzioni e ai criteri economici
o agli eventi al verificarsi dei quali le Opzioni potranno essere esercitate,

In caso di operazioni sul capitale che possano modificare i termini economici del Piano, il Consiglio di Amministrazione
potra rettificare i termini del Piano allo scopo di mantenerne invariati i termini economici.
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La Societa mettera a disposizione di ogni Beneficiario le azioni ordinarie ad esso spettanti a seguito dell’esercizio dei
Diritti di Opzione nei termini e con le modalita stabilite dal Piano di Stock Option. Le azioni ordinarie della Societa
attribuite ai Beneficiari avranno godimento pari a quello delle azioni ordinarie della Societa alla data dell’emissione.

Destinatari del piano di stock option

Il Piano é rivolto ai dipendenti e agli amministratori della Societa.

Le Opzioni e tutti i diritti incorporati nelle stesse sono strettamente personali, nominative, intrasferibili (fatta salva la
trasmissibilita mortis causa, nei limiti di cui al Regolamento), non potranno essere oggetto di negoziazione o
disposizione in alcun modo e non potranno essere date in pegno, né potranno essere oggetto di atti di esecuzione o di
provwedimenti cautelari da parte di terzi, pena la decadenza da ogni diritto concernente le Opzioni.

Salvo specifiche cause che saranno individuate dal Consiglio di Amministrazione fuori dalle ipotesi appena descritte,
qualsiasi interruzione del rapporto di lavoro o di collaborazione comportera per il Beneficiario la perdita immediata di

ogni diritto nascente dal Piano.

Proposta di deliberazione

Per tutto quanto sopra considerato, riteniamo quindi utile sottoporre alla Vostra approvazione la seguente proposta di
delibera:

“L’assemblea di Energica Motor Company S.p.A., vista e approvata la Relazione Ilustrativa del Consiglio di
Amministrazione

DELIBERA

(i) di approvare l'istituzione di un piano di stock option denominato “Piano di Stock Option Energica” avente le
caratteristiche (ivi compresi condizioni e presupposti di attuazione) indicate nella Relazione del Consiglio di
Amministrazione;

(i) di conferire al Consiglio di Amministrazione ogni potere necessario o opportuno per dare esecuzione al “Piano
di Stock Option Energica”, in particolare, a titolo meramente esemplificativo e non esaustivo, ogni necessario
potere per l'adozione del regolamento di attuazione del predetto piano, nonché modificarlo e/o integrarlo, per
individuare i beneficiari e determinare il quantitativo di opzioni da assegnare a ciascuno di essi, nonché
compiere ogni atto, adempimento, formalitd, comunicazione che siano necessari o opportuni ai fini della
gestione e/o attuazione del piano medesimo, con facolta di delegare i propri poteri, compiti e responsabilita in
merito all’esecuzione e applicazione del piano al Presidente, al’Amministratore Delegato e/o a uno o pil
amministratori in carica pro tempore di Energica Motor Company S.p.A., anche disgiuntamente tra loro, fermo
restando che ogni decisione relativa e/o attinente all’assegnazione delle opzioni ai beneficiari che siano anche
Presidente e/o amministratore di Energica Motor Company S.p.A. (come ogni altra decisione relativa e/o
attinente alla gestione e/o attuazione del piano nei loro confronti) restera di competenza esclusiva del Consiglio
di Amministrazione nonché ogni necessario potere per definire il numero di azioni da porre a servizio del Piano,
il prezzo di sottoscrizione nonché il rapporti di esercizio delle Opzioni e la durata del vesting period, sia i periodi
di esercizio delle Opzioni e i criteri economici o agli eventi al verificarsi dei quali le Opzioni potranno essere
esercitate.
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PARTE STRAORDINARIA

1. Relazione illustrativa sul punto n. 1 all’ordine del giorno della parte straordinaria - Delega ad aumentare il
capitale sociale, ai sensi dell’art. 2443 cod. civ., a pagamento e in forma scindibile per un importo massimo
complessivo pari ad Euro 20.000.000, comprensivo di sovrapprezzo, mediante emissione di azioni, con
godimento regolare e aventile stesse caratteristiche di quelle in circolazione alla data di emissione, da offrire
in opzione a tutti i soci di Energica Motor Company S.p.A., ai sensi dell’art. 2441, comma 1, cod. civ. e con
esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ.. Delibere inerenti e conseguenti.

Secondo quanto previsto dall’art. 2443 cod. civ., lo Statuto - anche mediante modificazione dello stesso - pud attribuire
agliamministratori la facolta di aumentare in una o piu volte il capitale (la “Delega”), in via scindibile (art. 2439, comma
2 cod. civ.), fino ad un ammontare determinato e per il periodo massimo di due anni dalla data di iscrizione nel registro
delle imprese della societa o dalla deliberazione della modificazione statutaria.

Per le motivazioni e le finalita meglio descritte nel seguito della presente Relazione, la Delega che Vi proponiamo di
conferire al Consiglio di Amministrazione comprende la facolta di aumentare, ai sensi dell’art. 2443 cod. civ., in una o
piu volte il capitale sociale, a titolo oneroso, in via scindibile, da offrire in opzione a tutti i soci di Energica Motor
Company S.p.A., ai sensi dell’art. 2441, comma 1, cod. civ. e con esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell’art. 2441,
comma 5, cod. civ..

Il Presidente rileva che le proposte che seguono, da sottoporre al vaglio dell'assemblea degli azionisti, sono legate
allimportante passaggio di crescita e sviluppo di Energica legato al progetto FIM Moto-e World Cup. Le operazioni di
raccolta sotto descritte, infatti, sono finalizzate a consentire al Consiglio di Amministrazione di poter godere delle
necessarie risorse finanziarie per I'ampliamento della produzione della Ego Corsa che saranno utilizzate nel corso del
campionato Moto e-World Cup dai 18 piloti che saranno impegnati in tale manifestazione, che offre ai prodotti Energica
un'importante visibilita a livello mondiale.

Durata della delega e tempi di esercizio

Si propone di stabilire che la durata della Delega sia pari al termine di due anni, considerato che il termine massimo di
legge, previsto dall’art. 2441, cod. civ., ammonta a cinque anni, a decorrere dalla data della delibera assembleare e di
stabilire che possa essere esercitata in una o pill volte.

In caso di approvazione della presente proposta da parte dell’Assemblea, la Delega dovra, in ogni caso, essere esercitata
entro il secondo anniversario dalla data di iscrizione della delibera, trascorso il quale la stessa verra automaticamente
meno.

Motivazioni della delega e criteri per la determinazione del prezzo

L'attuazione della Delega rappresenta un importante passaggio nel processo di crescita e sviluppo di Energica e
costituisce un’operazione di significativa valenza strategica per la Societa, in quanto volta a sviluppare le attivita di
costruzione e produzione per il progetto FIM Moto-e World Cup.

Tale aumento di capitale sara finalizzato a consentire al Consiglio di Amministrazione di poter godere delle necessarie
risorse finanziarie per I'ampliamento della produzione della Ego Corsa che saranno utilizzate nel corso del campionato
Moto-e World Cup dai 18 piloti che saranno impegnati in tale manifestazione, che offre ai prodotti Energica
un’importante visibilita a livello mondiale.
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A tal proposito si evidenzia che il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto che I'operazione e le relative modalita di
attuazione (attraverso la proposta deliberazione di un aumento di capitale riservato, a pagamento) rappresentassero le
condizioni maggiormente funzionali alla crescita della Societa.

Il termine finale per la sottoscrizione dell’aumento di capitale, ai sensi dell'art. 2439, comma 2, cod. civ., & fissato al 31
maggio 2020 e manterra efficacia anche se parzialmente sottoscritto ed e pertanto in via scindibile, per la parte
sottoscritta, sin dal momento della sua sottoscrizione, nei termini di efficacia stabiliti dal regolamento sopra approvato,
salvigli adempimenti di legge.

Nel rispetto dell'importo complessivo, si intende proporre all’Assemblea il conferimento di una delega al Consiglio di
Amministrazione per:

(a) definire, in prossimita dell’avvio dell’'offerta in opzione, I'ammontare definitivo dell’aumento in opzione, nel
rispetto dell'importo complessivo massimo;

(b) determinare — in conseguenza di quanto previsto sub (a) — il numero di azioni da emettere, il rapporto di
opzione e il prezzo di emissione (comprensivo dell’eventuale sovrapprezzo);

(c) stabilire i termini e la tempistica per I'esercizio dei diritti di opzione da parte degli azionisti, del contestuale
diritto di prelazione sull'inoptato nonché i termini per la negoziazione dei diritti di opzione su AIM ltalia, previo
accordo con Borsa ltaliana S.p.A.;

{(d) stabilire, nel caso di aumento di capitale con esclusione del diritto di opzione, i destinatari o le tipologie o le
categorie di persone o enti destinatari delle azioni.

In particolare, si precisa che nel caso di aumento di capitale con esclusione del diritto di opzione, i soggetti cui riservare
le azioni sono investitori professionali e investitori non professionali.

Il prezzo di emissione delle azioni sara determinato dal Consiglio di Amministrazione tenendo conto, tra I'altro, delle
condizioni del mercato in generale e dell’andamento del titolo Energica e considerata la prassi di mercato per operazioni
similari.

| criteri e le motivazioni illustrati fissano dei principi esemplificativi cui il Consiglio di Amministrazione dovra attenersi
nell’esercizio della Delega, fermo restando I'obbligo di illustrare con apposita relazione le ragioni e le caratteristiche
di ciascuno degli aumenti di capitale deliberati dal Consiglio di Amministrazione stesso nell’esercizio della Delega in
questione, oltre che il rispetto delle disposizioni legislative e regolamentari in tema. Si precisa, inoltre, che il Collegio
Sindacale dovra rilasciare in occasione dell’esercizio della Delega un parere sulla congruita del prezzo di emissione
delle azioni.

Caratteristiche delle azioni

Le azioni della Societa avranno godimento pari a quello delle azioni in circolazione alla data dell’emissione.

Ammontare della delega

Si propone di stabilire che I'ammontare della Delega sia pari a un ammontare massimo di Euro 20.000.000.
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Effetti economico-patrimoniali e finanziari dell’operazione, effetti sul valore unitario delle azioni e diluizione

In sede di esecuzione della Delega, il Consiglio di Amministrazione dara appropriata informativa al mercato in merito
agli effetti economico-patrimoniali e finanziari dell’'operazione di volta in volta interessata, nonché agli effetti sul valore

unitario delle azioni e alla eventuale diluizione derivante dall'operazione.

Insussistenza del diritto di recesso

Si segnala che la modifica statutaria proposta non rientra in alcuna delle fattispecie di recesso ai sensi dello Statuto

sociale e delle disposizioni di legge e regolamentari applicabili.

Modifica dell’art. 6 dello Statuto sociale di Energica

Di seguito si propone la seguente modifica all’art. 6 (Capitale sociale) dello Statuto sociale:

Testo vigente

Testo proposto

Art. 6 Capitale e Azioni

Art. 6 Capitale e Azioni

Il capitale sociale & fissato in Euro 116.565
(centosedicimilaseicentosessantacinque) ed e
diviso in numero 116.565 azioni prive del valore
nominale.

(Invariato)

L'Assemblea degli azionisti in data 22 giugno
2018 ha deliberato di attribuire al Consiglio di
Amministrazione la facolta di aumentare il
capitale sociale, in una o pil volte, a
pagamento e in via scindibile, entro il termine
ultimo del 31 maggio 2020, per un ammontare
pari a 20.000.000, mediante emissione di
azioni ordinarie, prive del valore nominale, da
offrire in opzione agli Azionisti della Societa ai
sensi dell’art. 2441, primo comma, cod. civ.,
nonché con esclusione del diritto di opzione ai
sensi dell’art. 2441, comma quinto, cod. civ..

L'assemblea straordinaria del 22 giugno 2018
ha deliberato di attribuire al Consiglio di
Amministrazione tutti i necessari poteri per: (i)
determinare il numero delle azioni di nuova
emissione, (ii) fissare per ogni singola tranche
il numero e il prezzo di emissione delle azioni,
tenendo conto, tra l'altro, al fine della
fissazione di quest’ultimo, delle condizioni del
mercato e dell’andamento del titolo e
considerata la prassi di mercato per operazioni
similari; (iii) stabilire, nel caso di aumento di
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capitale senza esclusione del diritto di opzione,
la tempistica dell'offerta in opzione, e in
particolare il periodo entro il quale dovra
essere esercitato il diritto di opzione e di
prelazione, nel rispetto dell’art. 2441, comma
2, cod. civ. nonché i termini per la
negoziazione dei diritti di opzione su AIM
Italia, previo accordo con Borsa ltaliana S.p.A.;
(iv) stabilire, nel caso di aumento di capitale
con esclusione del diritto di opzione, i
destinatari o le tipologie o le categorie di
persone o enti destinatari delle azioni.

Per le deliberazioni adottate dal Consiglio di
Amministrazione in esecuzione delle deleghe
che precedono il Consiglio di Amministrazione
dovra attenersi ai seguenti criteri: - il prezzo di
emissione delle nuove azioni ordinarie, da
emettersi - in una o pil volte - in esecuzione
della delega ai sensi dell’art. 2443 del Codice
Civile (o a ciascuna sua tranche), sara
determinato dal Consiglio di Amministrazione
fermo restando il limite del patrimonio netto
di cui all’art. 2441, comma 6 del Codice Civile.

Proposta di deliberazione

Alla luce di quanto premesso, il Consiglio di Amministrazione sottopone alla Vostra approvazione la seguente proposta

di deliberazione:

“L’assemblea in sede straordinaria degli azionisti di Energica Motor Company S.p.A.:

(i} esaminata e discussa la relazione del Consiglio di Amministrazione;

(if) preso atto dell’attestazione del Collegio Sindacale che il capitale sociale é interamente sottoscritto e versato

DELIBERA

1. di attribuire al Consiglio di Amministrazione la facolta di aumentare il capitale sociale in una o pil volte, a
pagamento e in via scindibile, entro il quarto anniversario dalla data di iscrizione della delibera, per un
ammontare massimo di Euro 20.000.000 comprensivo di sovrapprezzo, mediante emissione di azioni ordinarie,
prive del valore nominale, aventi il medesimo godimento e le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie in
circolazione, da offrire in opzione agli azionisti ai sensi dell’art. 2441, comma 1 e con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell’art. 2441, comma quinto, cod. civ..
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2. diconferire al Consiglio di Amministrazione ogni pit ampio potere per stabilire, nel caso di aumento di capitale
con esclusione del diritto di opzione, i destinatari o le tipologie o le categorie di persone o enti destinatari delle
azioni.

3. diconferire delega al Consiglio di Amministrazione affinché lo stesso proceda all’offerta delle eventuali azioni
inoptate a soci e/o terzi nel rispetto di quanto deliberato dall’Assemblea;

4. di modificare conseguentemente il testo dell’art. 6 (sei) dello Statuto sociale nel sequente nuovo testo:

“L’Assemblea degli azionisti in data 22 giugno 2018 ha deliberato di attribuire al Consiglio di Amministrazione la
facolta di aumentare il capitale sociale, in una o piti volte, a pagamento e in via scindibile, entro il termine ultimo
del 31 maggio 2020, per un ammontare pari a 20.000.000, mediante emissione di azioni ordinarie, prive del valore
nominale, da offrire in opzione agli Azionisti della Societda ai sensi dell’art. 2441, primo comma, cod. civ., nonché
con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma quinto, cod. civ..

l’assemblea straordinaria del 22 giugno 2018 ha deliberato di attribuire al Consiglio di Amministrazione tutti i
necessari poteti per stabilire, nel caso di aumento di capitale con esclusione del diritto di opzione, i destinatari o
le tipologie o le categorie di persone o enti destinatari delle azioni.

Per le deliberazioni adottate dal Consiglio di Amministrazione in esecuzione delle deleghe che precedono il
Consiglio di Amministrazione dovra attenersi ai sequenti criteri:

- il prezzo di emissione delle nuove azioni ordinarie, da emettersi - in una o pili volte - in esecuzione della delega
ai sensi dell'art. 2443 del Codice Civile (o a ciascuna sua tranche), saré determinato dal Consiglio di
Amministrazione al momento dell’assunzione della relativa delibera, tenuto conto di quanto indicato in narrativa,
fermo restando il limite del patrimonio netto di cui all’art. 2441, comma 6 del Codice Civile.”
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2. Relazione illustrativa sul punto n. 2 dell’'ordine del giorno della parte straordinaria - Delega ad aumentare il
capitale sociale, ai sensi dell’art. 2443 cod. civ., con esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell’art. 2441,
comma 5, cod. civ. riservato a un nuovo piano di stock option per un importo massimo complessivo pari ad
Euro 1.600.000, comprensivo di sovrapprezzo mediante emissione di azioni con godimento regolare e aventi
le stesse caratteristiche di quelle in circolazione alla data di emissione. Delibere inerenti e conseguenti.

La proposta di delega per I'aumento del capitale sociale sottoposta alla Vostra approvazione é finalizzata a creare la
provvista di azioni necessarie a servizio del Piano di Stock-Option riservato ai Beneficiari (come descritti al punton. 1
della parte ordinaria) da attuarsi mediante assegnazione gratuita di Opzioni valide per la sottoscrizione di azioni
ordinarie della Societa di nuova emissione (“Delega Stock Option”).

Oggetto della Delega Stock Option

Secondo quanto previsto dall’art. 2443 cod. civ., lo Statuto - anche mediante modificazione dello stesso - pu0 attribuire
agliamministratori la facolta di aumentare in una o pilti volte il capitale in via scindibile {(art. 2439, comma 2 cod. civ.},
fino a un ammontare determinato e per il periodo massimo di cinque anni dalla data di iscrizione nel registro delle
imprese della societa o dalla deliberazione della modificazione statutaria.

Per le motivazioni e le finalita meglio descritte nel seguito della presente Relazione, la Delega Stock Option che Vi
proponiamo di conferire al Consiglio di Amministrazione comprende la facolta di aumentare, ai sensi dell’art. 2443
cod. civ., in una o pil volte il capitale sociale, a titolo oneroso, in via scindibile, mediante emissione di azioni ordinarie,
con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441 comma quinto cod. civ. Tale facolta di aumento potra essere
esercitata per un ammontare massimo di Euro 1.600.000, comprensivo di sovrapprezzo, ed entro un periodo di quattro
anni dalla data della delibera assembleare di conferimento della delega stessa (cioé un anno in meno rispetto al
termine massimo di cui all’art. 2443 cod. civ.).

Tale aumento di capitale sara finalizzato a consentire al Consiglio di Amministrazione di attuare il “Piano di Stock
Option Energica” sottoposto alla Vostra approvazione. Il suddetto piano di incentivazione azionaria & basato
sull’'attribuzione di Opzioni ai sensi degli artt. 2443 e 2441 comma 5 cod. civ. in favore, tra I'altro collaboratori e/o
consulenti della Societa.

Motivazioni della delega e criteri per il suo esercizio

Innanzitutto, la delega é attribuita a servizio del Piano di Stock Option di cui alla prima parte della presente Relazione
Illustrativa, che consentira la sottoscrizione di azioni ordinarie della Societa mediante I'attribuzione di Opzioni in favore
dei Beneficiari (amministratori e dipendenti della Societa), che saranno puntualmente individuati dal Consiglio di
Amministrazione della Societa medesima in ragione del rapporto di collaborazione o di lavoro tra i Beneficiari e la
Societa o le societa da questa controllate.

L'esclusione del diritto di opzione & giustificata dal fatto che il Piano é volto ad attribuire un riconoscimento al
contributo dei Beneficiari all'incremento di valore della Societa, determinando un rapporto tra compensi incentivanti
basati su strumenti finanziari e altre componenti della remunerazione coerente con la pratica delle societa quotate in
Italia.

Il Piano costituira uno strumento in grado di focalizzare I'attenzione dei Beneficiari verso fattori di interesse strategico,
fidelizzando le risorse chiave e incentivandone la permanenza in seno alla Societa. Il Piano rappresenta, altresi, per i
soggettiche ricoprono ruoli di particolare rilievo nella Societa, un incentivo a mantenere adeguati standard gestionali,
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migliorando le performance e la competitivita della Societa stesso, dunque la sua capacita di creare valore per gli
azionisti.

Criteri di determinazione del prezzo di emissione delle azioni

Le Opzioni potranno essere esercitate dai Beneficiari al prezzo che verra stabilito dal Consiglio di Amministrazione. I|
prezzo approvato dal Consiglio di Amministrazione dovra consentire un maggior guadagno ai destinatari del Piano, al
fine di massimizzare la componente incentivante e riuscendo a raggiungere con maggiore effettivita gli obiettivi
perseguiti dal Piano, fermo restando il limite del patrimonio netto previsto dall'art. 2441, comma 6, cod. civ.

| criteri e le motivazioniillustrati fissano dei principi esemplificativi cui il Consiglio di Amministrazione dovra attenersi
nell’esercizio della Delega Stock Option, fermo restando I'obbligo di illustrare con apposita relazione le ragioni e le
caratteristiche di ciascuno degli aumenti di capitale deliberati dal Consiglio di Amministrazione stesso nell’esercizio
della Delega Stock Option in questione, oltre che il rispetto delle disposizioni legislative e regolamentari in tema.

Si precisa, inoltre, che il Collegio Sindacale dovra rilasciare in occasione dell'esercizio della Delega un parere sulla
congruita del prezzo di emissione delle azioni.

Durata della Delega Stock Option e tempi di esercizio

Si propone di stabilire che la durata della Delega Stock Option sia pari a quattro anni (ovvero un anno in meno rispetto
al termine massimo di legge di cinque anni) a decorrere dalla data della delibera assembleare e di stabilire che possa
essere esercitata in una o piu volte,

In caso di approvazione della presente proposta da parte dell’Assemblea, la Delega Stock Option dovra, in ogni caso,
essere esercitata entro il quarto anniversario dalla data di iscrizione della delibera, trascorso il quale la stessa verra
automaticamente meno.

Caratteristiche delle azioni

Le azioni della Societa assegnate ai Beneficiari avranno godimento pari a quello delle azioni in circolazione alla data
dell’'emissione.

Ammontare della Delega Stock Option

Si propone di stabilire che 'ammontare della Delega sia pari a un ammontare massimo di Euro 1.600.000.

Modifica dell’art. 6 dello statuto sociale

Di seguito e illustrata la modifica che si propone di apportare al testo dell’art. 6 dello Statuto sociale.

Testo vigente Testo proposto
Art. 6 Capitale e Azioni Art. 6 Capitale e Azioni
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Il capitale sociale e fissato in Euro 116.565
(centosedicimilaseicentosessantacinque) ed &
diviso in numero 116.565 azioni prive del valore
nominale.

(Invariato)

L’Assemblea degli azionisti in data 22 giugno
2018 ha deliberato di attribuire al Consiglio di
Amministrazione la facolta di aumentare il
capitale sociale, in una o pil volte, a
pagamento e in via scindibile, entro il termine
ultimo del 31 maggio 2022, per un ammontare
pari a 1.600.000, mediante emissione di azioni
ordinarie, prive del valore nominale, con
esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell’art. 2441, comma 5, cod. civ..

L'assemblea straordinaria del 22 giugno 2018
ha deliberato di attribuire al Consiglio di
Amministrazione tutti i necessari poteri per: (i)
determinare il numero delle azioni di nuova
emissione, (ii) fissare per ogni singola tranche
il numero e il prezzo di emissione delle azioni,
tenendo conto, tra l'altro, al fine della
fissazione di quest’ultimo, delle condizioni del
mercato e delllandamento del titolo e
considerata la prassi di mercato per operazioni
similari.

In data 22 giugno 2018 [|'Assemblea
straordinaria ha deliberato di attribuire al
Consiglio di Amministrazione la facolta di
aumentare il capitale sociale, in una o pil
volte, a pagamento e in via scindibile, entro |l
termine ultimo del 31 maggio 2022, per un
ammontare massimo di Euro 1.600.000,
comprensivi di sovrapprezzo, mediante
emissione azioni ordinarie, prive
dell’indicazione del valore nominale, aventi le
stesse caratteristiche di quelle gia in
circolazione, godimento regolare, con
esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell’art. 2441, 5 comma, del codice civile, da
riservare in sottoscrizione ai beneficiari del
“Piano di Stock Option Energica” approvato
dall’Assemblea del 22 giugno 2018.

Ai fini dell’esercizio della delega di cui sopra, al
Consiglio di  Amministrazione & altresi
conferito ogni potere per (a) fissare, per ogni
singola tranche, il numero e il prezzo unitario
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di emissione (comprensivo dell’eventuale
sovrapprezzo) delle azioni ordinarie; (b)
stabilire il termine per la sottoscrizione delle
azioni ordinarie della Societa; (c) dare
esecuzione alle deleghe e ai poteri di cui sopra,
ivi inclusi, a mero titolo esemplificativo, quelli
necessari per apportare le conseguenti e
necessarie modifiche allo statuto di volta in
volta necessarie.

Per le deliberazioni adottate dal Consiglio di
Amministrazione in esecuzione delle deleghe
che precedono il Consiglio di Amministrazione
dovra attenersi ai seguenti criteri:

- il prezzo di emissione delle nuove azioni
ordinarie, da emettersi - in una o pit volte - in
esecuzione della delega ai sensi dell’art. 2443
del Codice Civile (0 a ciascuna sua tranche),
sara  determinato  dal  Consiglio di
Amministrazione al momento
dell’assegnazione delle opzioni, tenuto conto
degli obiettivi di incentivazione del Piano e
dell'opportunita di consentire un adeguato
guadagno ai destinatari del Piano, al fine di
massimizzare la componente incentivante per
il management, fermo restando il limite del
patrimonio netto di cui all’art. 2441, comma 6
del Codice Civile.

Effetti economico-patrimoniali e finanziari dell’operazione, effetti sul valore unitario delle azioni e diluizione

In sede di esecuzione della Delega, il Consiglio di Amministrazione dara appropriata informativa al mercato in merito
agli effetti economico-patrimoniali e finanziari dell’operazione di volta in volta interessata, nonché agli effetti sul
valore unitario delle azioni e alla eventuale diluizione derivante dall'operazione.

Insussistenza del diritto di recesso

Si segnala che la modifica statutaria proposta non rientra in alcuna delle fattispecie di recesso ai sensi dello statuto
sociale e delle disposizioni di legge e regolamentari applicabili.

Proposta di deliberazione

Alla luce di quanto premesso, il Consiglio di Amministrazione sottopone alla Vostra approvazione la seguente proposta
di deliberazione:

“L’'assemblea degli azionisti di Energica Motor Company S.p.A., riunitasi in sede straordinaria:
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(i) preso atto della Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione e delle proposte ivi contenute; e

(i) preso atto che I'attuale capitale sociale di Energica Motor Company S.p.A. é pari ad Euro 140.856,91, suddiviso in
n. 14.085.691 azioni ordinarie, prive di valore nominale, ed é interamente sottoscritto e versato,

DELIBERA

(i) di attribuire al Consiglio di Amministrazione la facolta di aumentare il capitale sociale, in una o pit volte, a
pagamento e in via scindibile, entro il termine ultimo del 31 maggio 2022, per un ammontare massimo di Euro
1.600.000, oltre eventuale sovrapprezzo, mediante emissione di azioni ordinarie, prive dell'indicazione del
valore nominale, aventi le stesse caratteristiche di quelle gid in circolazione, godimento regolare, con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, quinto comma, del codice civile, da riservare in
sottoscrizione ai beneficiari del “Piano di Stock Option Energica” approvato dall’Assemblea del 22 giugno 2018,
Ai fini dell’esercizio della delega di cui sopra, al Consiglio di Amministrazione é altresi conferito ogni potere
per (a) fissare, per ogni singola tranche, il numero e il prezzo unitario di emissione (comprensivo dell’eventuale
sovrapprezzo) delle azioni ordinarie; (b) stabilire il termine per la sottoscrizione delle azioni ordinarie della
Societd, (c) dare esecuzione alle deleghe e ai poteri di cui sopra, iviinclusi, a mero titolo esemplificativo, quelli
necessari per apportare le conseguenti e necessarie modifiche allo statuto di volta in volta necessarie. Per le
deliberazioni adottate dal Consiglio di Amministrazione in esecuzione delle deleghe che precedono il Consiglio
di Amministrazione dovra attenersi ai sequenti criteri: il prezzo di emissione delle nuove azioni ordinarie, da
emettersi - in una o pill volte - in esecuzione della delega ai sensi dell’art. 2443 del Codice Civile (o a ciascuna
sua tranche), sara determinato dal Consiglio di Amministrazione al momento dell’assegnazione delle opzioni,
tenuto conto degli obiettivi di incentivazione del Piano e dell'opportunita di consentire un adeguato guadagno
ai destinatari del Piano, al fine di massimizzare la componente incentivante per il management, fermo
restando il limite del patrimonio netto di cui all’art. 2441, comma 6 del Codice Civile.

(i) conseguentemente di modificare il testo dell’art. 6 dello Statuto introducendo la sequente clausola:

"In data 22 giugno 2018 I"Assemblea straordinaria ha deliberato di attribuire al Consiglio di Amministrazione la
facolta diaumentare il capitale sociale, in una o pit volte, a pagamento e in via scindibile, entro il termine ultimo
del 31 maggio 2022, per un ammontare massimo di Euro 1.600.000, oltre eventuale sovrapprezzo, mediante
emissione di azioni ordinarie, prive dell’indicazione del valore nominale, aventi le stesse caratteristiche di guelle
gia in circolazione, godimento regolare, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, 5 comma,
del codice civile, da riservare in sottoscrizione ai beneficiari del “Piano di Stock Option Energica” approvato
dall’Assemblea del 22 giugno 2018. Ai fini dell’esercizio della delega di cuisopra, al Consiglio di Amministrazione
& altresi conferito ogni potere per (a) fissare, per ogni singola tranche, il numero e il prezzo unitario di emissione
(comprensivo dell’eventuale sovrapprezzo) delle azioni ordinarie, salve le ipotesi in cui il prezzo di sottoscrizione
sia gia stabilito dal Piano di Stock Option, fermi restando i limiti di cui all’art. 2438 e/o al comma quinto dell’art.
2346 del Codice Civile; (b) stabilire il termine per la sottoscrizione delle azioni ordinarie della Societa; (c) dare
esecuzione alle deleghe e ai poteri di cui sopra, ivi inclusi, a mero titolo esemplificativo, quelli necessari per
apportare le conseguenti e necessarie modifiche allo statuto di volta in volta necessarie. Per le deliberazioni
adottate dal Consiglio di Amministrazione in esecuzione delle deleghe che precedono il Consiglio di
Amministrazione dovra attenersi ai seguenti criteri: - il prezzo di emissione delle nuove azioni ordinarie, da
emettersi - in una o piu volte - in esecuzione della delega ai sensi dell’art. 2443 del Codice Civile (o a ciascuna
sua tranche), sara determinato dal Consiglio di Amministrazione al momento dell’assegnazione delle opzioni,
tenuto conto degli obiettivi di incentivazione del Piano e dell'opportunita di consentire un adeguato guadagno
aidestinatari del Piano, al fine di massimizzare la componente incentivante per il management, fermo restando
il limite del patrimonio netto di cui all’art. 2441, comma 6 del Codice Civile.”
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(iii) di conferire al Consiglio di Amministrazione, e per esso al suo Presidente e allAmministratore Delegato pro-
tempore in carica, in via disgiunta tra loro ed anche per mezzo di speciali procuratori all’uopo nominati, ogni pit
ampio potere senza esclusione alcuna, necessario od opportuno per dare esecuzione alle delibere che precedono
ed esercitare le facoltd oggetto delle stesse, nonché apportare ai deliberati assembleari ogni modifica,
integrazione o soppressione, non sostanziale, che si rendesse necessaria, a richiesta di ogni autorita competente
ovvero in sede diiscrizione al Registro delle Imprese, in rappresentanza della Societd”.
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3. Relazione sul punto n. 3 all’'ordine del giorno dell’assemblea straordinaria - Modifica termine ultimo di
sottoscrizione dell’aumento del capitale sociale a pagamento a servizio dell’emissione dei “Warrant Energica
2016 — 2018” e del prezzo di esercizio dei “Warrant Energica 2016 — 2018”. Delibere inerenti e conseguenti.

In considerazione del fatto che & stata convocata I'Assemblea dei portatori del Warrant “Energica 2016-2018" per
deliberare la modifica del Regolamento del “Warrant Energica 2016 — 2018” (“Warrant”) con riferimento ai periodi di
esercizio e al termine finale di sottoscrizione dei warrant, si rende necessario, ove tale delibera fosse approvata,
procedere alla modifica del termine ultimo di sottoscrizione dell’aumento del capitale sociale a pagamento a servizio
dell’emissione dei Warrant.
Il Consiglio di amministrato ha, infatti, deliberato di proporre all’Assemblea dei portatori dei Warrant di deliberare la
modifica del “Regolamento dei Warrant “Energica 2016 — 2018"” (il “Regolamento Warrant”) e, nello specifico di
modificare i periodi di esercizio dei Warrant nonché il prezzo di esercizio dei Warrant come segue:

e Periodo di esercizio 1-15 luglio 2018 - prezzo di esercizio Euro 3,15;

o Periodo di esercizio 1-15 ottobre 2018 - prezzo di esercizio Euro 3,50;

e Periodo di esercizio 15-30 giugno 2019 - prezzo di esercizio Euro 4,20;

o Periodo di esercizio 1-15 ottobre 2019 - prezzo di esercizio Euro 4,60;

e Periodo di esercizio 15-30 giugno 2020 - prezzo di esercizio Euro 6,00;

e Periodo di esercizio 1-15 ottobre 2020 - prezzo di esercizio Euro 6,60;

¢ Periodo di esercizio 15-30 giugno 2021 - prezzo di esercizio Euro 8,00;

e Periodo di esercizio 1-15 ottobre 2021 - prezzo di esercizio Euro 9,00.
Tali modifiche, a giudizio del Consiglio di Amministrazione, eviteranno di azzerare il valore dello strumento finanziario
per effetto dell’allungamento dei termini di esercizio, concedendo ai portatori dei Warrant un tempo pit esteso per il
loro esercizio e quindi maggiori opportunita di investimento. Le modifiche sono inoltre volte a far si che la Societa possa
beneficiare di ulteriori immissioni di risorse finanziarie funzionali al perseguimento delle proprie strategie.
Per I'effetto dell’estensione del termine di scadenza, viene richiesto all’assemblea degli azionisti di conseguentemente
prorogare I"aumento di capitale a servizio dell’esercizio dein. 1.128.250 Warrant ancora in circolazione, come deliberato

in data 3 novembre 2015, fino al terzo periodo di esercizio (dal 1° ottobre 2018 al 15 ottobre 2018 — compresi).

Modifica dell’art. 6 dello statuto sociale

Di seguito e illustrata la modifica che si propone di apportare al testo dell’art. 6 dello Statuto sociale.

Testo vigente Testo proposto
Art. 6 Capitale e Azioni Art. 6 Capitale e Azioni
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Il capitale sociale e fissato in euro 116.565,00
(centosedicimilacinquecentosessantacinque
virgola zero zero) ed e diviso in numero
11.656.500
(undicimilioniseicentocinquantaseimilacinquec
ento) azioni prive del valore nominale. Le azioni
possono essere sottoposte al regime di
dematerializzazione e immesse nel sistema di
gestione accentrata degli strumenti finanziari di
cui agli articoli 80 e seguenti D. Lgs. 58/1998
("TUF"). “L’assemblea straordinaria in data 3
novembre 2015 con Verbale redatto dal Notaio
Elena Staderini in pari data Rep. N. 22923/8971
ha deliberato di aumentare il capitale sociale, in
via scindibile, per massimi euro 13.640.001,00
(tredicimilioniseicentoquarantamilauno virgola
zero zero), comprensivo di sovrapprezzo,
mediante emissione di azioni ordinarie, prive di
valore nominale, con esclusione del diritto di
opzione, in guanto riservato, per una prima
tranche, alla quotazione delle azioni sull’'AIM
Italia, e pertanto da collocarsi presso investitori
qualificati (come definiti dall’articolo 100,
comma 1, lettera a) del TUF e dal combinato
disposto degli articoli 34 — ter, comma 1, lettera
b) del Regolamento Emittenti e 26, comma 1,
lettera d) del Regolamento Intermediari) (con
espressa esclusione di qualsivoglia forma di
offerta al pubblico di cui agli artt. 94 segg. del
TUF e avvalendosi del regime di esenzione di cui
all'art. 34-ter del Regolamento 11971), con
termine finale di sottoscrizione al 31 dicembre
2017 e, per una seconda tranche, alla
attribuzione delle cosiddette “bonus share”,
con termine finale disottoscrizione fissato entro
il termine di un anno rispetto alla data di inizio
delle negoziazioni delle azioni su AIM ltalia -
Mercato Alternativo del Capitale, sistema
multilaterale di negoziazione organizzato e
gestito da Borsa Italiana S.p.A.”. “L’assemblea
straordinaria in data 3 novembre 2015 con
Verbale redatto dal Notaio Elena Staderini in
data 3 novembre 2015 Rep. N. 22923/8971 ha
deliberato di aumentare il capitale sociale, in via
scindibile, per massimi euro 4.950.000,00
(quattromilioninovecentocinquantamila virgola

Il capitale sociale & fissato in euro 116.565,00
(centosedicimilacinquecentosessantacingue
virgola zero zero) ed & diviso in numero
11.656.500
(undicimilioniseicentocinquantaseimilacinquece
nto) azioni prive del valore nominale. Le azioni
possono essere sottoposte al regime di
dematerializzazione e immesse nel sistema di
gestione accentrata degli strumenti finanziari di
cui agli articoli 80 e seguenti D. Lgs. 58/1998
("TUF"). “L’assemblea straordinaria in data 3
novembre 2015 con Verbale redatto dal Notaio
Elena Staderini in pari data Rep. N. 22923/8971
ha deliberato di aumentare il capitale sociale, in
via scindibile, per massimi euro 13.640.001,00
(tredicimilioniseicentoquarantamilauno  virgola
zero zero), comprensivo di sovrapprezzo,
mediante emissione di azioni ordinarie, prive di
valore nominale, con esclusione del diritto di
opzione, in quanto riservato, per una prima
tranche, alla quotazione delle azioni sull’AIM
Italia, e pertanto da collocarsi presso investitori
qualificati (come definiti dall'articolo 100,
comma 1, lettera a) del TUF e dal combinato
disposto degli articoli 34 - ter, comma 1, lettera
b) del Regolamento Emittenti e 26, comma 1,
lettera d) del Regolamento Intermediari) (con
espressa esclusione di qualsivoglia forma di
offerta al pubblico di cui agli artt. 94 segg. del TUF
e avvalendosi del regime di esenzione di cui
all'art. 34-ter del Regolamento 11971), con
termine finale di sottoscrizione al 31 dicembre
2017 e, per una seconda tranche, alla
attribuzione delle cosiddette “bonus share”, con
termine finale di sottoscrizione fissato entro il
termine di un anno rispetto alla data di inizio
delle negoziazioni delle azioni su AIM ltalia -
Mercato Alternativo del Capitale, sistema
multilaterale di negoziazione organizzato e
gestito da Borsa Italiana S.p.A.". “L'assemblea
straordinaria in data 3 novembre 2015 con
Verbale redatto dal Notaio Elena Staderini in
data 3 novembre 2015 Rep. N. 22923/8971 ha
deliberato di aumentare il capitale sociale, in via
scindibile, per massimi euro 4.950.000,00
(quattromilioninovecentocinquantamila virgola
zero zero), comprensivo di sovrapprezzo,

zero zero), comprensivo di sovrapprezzo,
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mediante emissione di azioni ordinarie, prive di
valore nominale, con esclusione del diritto di
opzione, in quanto riservato, per una prima
tranche, alla quotazione delle azioni sull’AIM
Italia, e pertanto da collocarsi presso investitori
non qualificati (con espressa esclusione di
gualsivoglia forma di offerta al pubblico di cui
agli artt. 94 segg. del TUF e avvalendosi del
regime di esenzione di cui all’art. 34-ter del
Regolamento 11971), con termine finale di
sottoscrizione al 31 dicembre 2017 e, per una
seconda tranche, alla attribuzione delle
cosiddette “bonus share”, con termine finale di
sottoscrizione fissato entro il termine diun anno
dalla data di inizio delle negoziazioni delle azioni
su AIM ltalia - Mercato Alternativo del Capitale,
sistema multilaterale  di negoziazione
organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A.”
“L’assemblea straordinaria in data 3 novembre
2015 con Verbale redatto dal Notaio Elena
Staderini iscritta nel Collegio Notarile di
Modena in pari data Rep. N. 22923/8971 ha
deliberato un aumento di capitale sociale in due
tranche per massimi nominali Euro 31.166,67
(trentunomilacentosessantasei virgola
sessantasette) mediante emissione di massime
n. 3.116.667
(tremilionicentosedicimilaseicentosessantasett
e) azioni ordinarie, senza indicazione del valore
nominale, godimento regolare, da riservare
esclusivamente a servizio dell’esercizio dei
“Warrant Energica”, la cui emissione & stata
deliberata in pari data dalla medesima
assemblea, nel rapporto di una azione per 1 un
warrant esercitato.

mediante emissione di azioni ordinarie, prive di
valore nominale, con esclusione del diritto di
opzione, in quanto riservato, per una prima
tranche, alla quotazione delle azioni sull’AIM
Italia, e pertanto da collocarsi presso investitori
non qualificati (con espressa esclusione di
qualsivoglia forma di offerta al pubblico di cui agli
artt. 94 segg. del TUF e avvalendosi del regime di
esenzione di cui all’art. 34-ter del Regolamento
11971), con termine finale di sottoscrizione al 31
dicembre 2017 e, per una seconda tranche, alla
attribuzione delle cosiddette “bonus share”, con
termine finale di sottoscrizione fissato entro il
termine di un anno dalla data di inizio delle
negoziazioni delle azioni su AIM Italia - Mercato
Alternativo del Capitale, sistema multilaterale di
negoziazione organizzato e gestito da Borsa
Italiana S.p.A.” “L’assemblea straordinaria in
data 3 novembre 2015 con Verbale redatto dal
Notaio Elena Staderini iscritta nel Collegio
Notarile di Modena in pari data Rep. N.
22923/8971 ha deliberato un aumento di
capitale sociale in due tranche per massimi
nominali Euro 31.166,67
(trentunomilacentosessantasei virgola
sessantasette) mediante emissione di massime
n. 3.116.667
(tremilionicentosedicimilaseicentosessantasette
) azioni ordinarie, senza indicazione del valore
nominale, godimento regolare, da riservare
esclusivamente a servizio dell'esercizio dei
“Warrant Energica”, la cui emissione & stata
deliberata in pari data dalla medesima
assemblea, nel rapporto di una azione per 1 un
warrant esercitato. L'esercizio dei “Warrant
Energica” potra avvenire dal 1° al 15 luglio 2018
al prezzo di esercizio Euro 3,15; dal 1° al 15
ottobre 2018 al prezzo di esercizio Euro 3,50; dal
15 al 30 giugno 2019 al prezzo di esercizio Euro
4,20; dal 1° al 15 ottobre 2019 al prezzo di
esercizio Euro 4,60; dal 15 al 30 giugno 2020 al
prezzo di esercizio Euro 6,00; dal 1° al 15 ottobre
2020 al prezzo di esercizio Euro 6,60; dal 15al 30
giugno 2021 al prezzo di esercizio Euro 8,00; dal
1° al 15 ottobre 2021 al prezzo di esercizio Euro
9,00.
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Proposta di deliberazione

In virtd di quanto sopra, Vi proponiamo di assumere la seguente deliberazione:

“L’Assemblea straordinaria degli azionisti di Energica Motor Company S.p.A.,

(i) udita l'illustrazione del Presidente;

(ii) preso atto della deliberazione dell’assemblea dei portatori di warrant “Energica 2016-20138,

(iii) preso atto della relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione e le proposte ivi formulate

DELIBERA

1. modificare il prezzo di esercizio e il termine ultimo di sottoscrizione dell’aumento del capitale sociale a
pagamento a servizio dell’emissione dei “Warrant Energica 2016-2018";

2. di prorogare alla data del 30 ottobre 2021 il termine ultimo per I'esercizio dei n. 1.128.250 Warrant Energica
ancora in circolazione alla data odierna, la cui emissione é stata deliberata dall’Assemblea straordinaria degli
azionisti della Societd in data 3 novembre 2015, di fissare conseguentemente otto nuovi periodi di esercizio con
i seguenti prezzi di esercizio:

- Periodo di esercizio 1-15 luglio 2018 - prezzo di esercizio Euro 3,15;

- Periodo di esercizio 1-15 ottobre 2018 - prezzo di esercizio Euro 3,50;
- Periodo di esercizio 15-30 giugno 2019 - prezzo di esercizio Euro 4,20;
- Periodo di esercizio 1-15 ottobre 2019 - prezzo di esercizio Euro 4,60;
- Periodo di esercizio 15-30 giugno 2020 - prezzo di esercizio Euro 6,00;
- Periodo di esercizio 1-15 ottobre 2020 - prezzo di esercizio Euro 6,60;
- Periodo di esercizio 15-30 giugno 2021 - prezzo di esercizio Euro 8,00;
- Periodo di esercizio 1-15 ottobre 2021 - prezzo di esercizio Euro 9,00.

3. di modificare I'art. 6 dello statuto sociale di Energica Motor Company S.p.A., aggiungendo il seguente paragrafo
all’ultimo comma:

“L’esercizio dei “Warrant Energica” potra avvenire dal 1° al 15 luglio 2018 al prezzo di esercizio Euro 3,15; dal
1°al 15 ottobre 2018 al prezzo di esercizio Euro 3,50; dal 15 al 30 giugno 2019 al prezzo diesercizio Euro 4,20;dal
1°al 15 ottobre 2019 al prezzo di esercizio Euro 4,60; dal 15 al 30 giugno 2020 al prezzo di esercizio Euro 6,00;
dal 1° al 15 ottobre 2020 al prezzo di esercizio Euro 6,60; dal 15al 30 giugno 2021 al prezzo di esercizio Euro
8,00; dal 1° al 15 ottobre 2021 al prezzo di esercizio Euro 9,00.”
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4. Relazione sul punto n. 4 all’'ordine del giorno dell’assemhlea straordinaria - Delega ad aumentare il capitale
sociale, ai sensi dell’art. 2443 cod. civ., con esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell’art. 2441, comma
5, cod. civ,, riservato a CRP Meccanica S.r.l. e CRP Technology S.r.l. e da liberarsi mediante compensazione
di crediti certi, liquidi ed esigibili vantati nei confronti della Societa, per un importo massimo complessivo
pari a Euro 4.260.000, comprensivo di sovrapprezzo mediante emissione di azioni con godimento regolare e
aventi le stesse caratteristiche di quelle in circolazione alla data di emissione. Delibere inerenti e
conseguenti.

Secondo quanto previsto dall’art. 2443 cod. civ., lo Statuto - anche mediante modificazione dello stesso - pud attribuire
agliamministratorila facolta diaumentare in una o pil volte il capitale (la “Delega”), in via scindibile (art. 2439, comma
2 cod. civ.), fino ad un ammontare determinato e per il periodo massimo di cinque anni dalla data di iscrizione nel
registro delle imprese della societa o dalla deliberazione della modificazione statutaria per un ammontare complessivo
paria Euro 4.260.000.

Per le motivazioni e le finalita meglio descritte nel seguito della presente Relazione, la Delega che Vi proponiamo di
conferire al Consiglio di Amministrazione comprende la facolta di aumentare, ai sensi dell’art. 2443 cod. civ., in una o
pitivolte il capitale sociale, a titolo oneroso, in via scindibile, con esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell’art. 2441,
comma 5, cod. civ. da liberarsi mediante compensazione di crediti certi, liquidi ed esigibili vantati nei confronti della
Societa con godimento regolare e aventi le stesse caratteristiche di quelle in circolazione alla data di emissione.

Durata della delega e tempi di esercizio

Si propone di stabilire che la durata della Delega sia pari al termine di quattro anni, considerato che il termine massimo
di legge, previsto dall’art. 2443, cod. civ., ammonta a cinque anni, a decorrere dalla data della delibera assembleare e
di stabilire che possa essere esercitata in una o pit volte.

In caso di approvazione della presente proposta da parte dell’Assemblea, la Delega dovra, in ogni caso, essere esercitata
entro il quarto anniversario dalla data di iscrizione della delibera, trascorso il quale la stessa verra automaticamente

meno.

Motivazioni della delega e criteri per la determinazione del prezzo

In particolare, si rammenta che gli azionisti CRP Meccanica S.r.l. e CRP Technology S.r.l,, a conferma del rilevante
commitment nei confronti della Societa, hanno versato, ad oggi, a titolo di finanziamento soci, complessivi 4.260.000
(“Finanziamento Soci”) e hanno, altresi, manifestato la disponibilita a valutare la conversione dei crediti vantati in azioni
tramite un aumento di capitale dedicato. A tale proposito, il Consiglio di Amministrazione, anche al fine di ridurre
I'esposizione debitoria della Societa nei confronti dei suddetti soci, propone di deliberare un aumento di capitale sociale
riservato agli stessi, al fine di compensare il credito derivante dal Finanziamento Soci con il debito derivante
dall'aumento di capitale riservato.

In particolare, la proposta di aumento riservato si inserisce nell’ambito della strategia di Energica e, pertanto,
'operazione rappresenta I'implementazione e la realizzazione degli obiettivi di sviluppo della Societa stessa. Inoltre,
tramite la conversione di un importo pari a Euro 4.260.000 si ottiene il risultato di abbattere in maniera significativa
I'indebitamento della Societa con un conseguente incremento della patrimonializzazione della stessa anche in virtu
degliimpegni importanti di sviluppo industriale offerta dalle vetrine internazionali con riferimento alla competizione
FIM Moto e-World Cup.

ENERGICA MOTOR COMPANY S.p.A. FiM Enel MotoE" World Cup

ﬂ\f@auw

www.energicamotor.com

Sede Legale/Legal Headquarter
Via Cesare della Chiesa, 150 - 41126 Modena (MO), ITALY

Sede Operativa/Operative Headquarter SINGLE MANUFACTURER
Via Scarlatti, 20 — 41019 Soliera (MQ), ITALY

C.F./ P.IVA 03592550366 (VAT number) mp/yg

Capitale sociale/Company’s Capital € 140.856,91 i.v.

—

£




Il termine finale per la sottoscrizione dell’aumento di capitale, ai sensi dell'art. 2439, comma 2, cod. civ., & fissato al 30
giugno 2022 e manterra efficacia anche se parzialmente sottoscritto ed & pertanto in via scindibile, per la parte
sottoscritta, sin dal momento della sua sottoscrizione, nei termini di efficacia stabiliti dal regolamento sopra approvato,
salvi gli adempimenti di legge.

Nel rispetto dell'importo complessivo, si intende proporre all’Assemblea il conferimento di una delega al Consiglio di
Amministrazione per:

(a) definire I'ammontare definitivo dell’aumento, nel rispetto dell'importo complessive massimo;

(b) determinare — in conseguenza di quanto previsto sub (a) — il numero di azioni da emettere, il rapporto di
opzione e il prezzo di emissione (comprensivo dell’eventuale sovrapprezzo).

Il prezzo di emissione delle azioni sara determinato dal Consiglio di Amministrazione tenendo conto, tra I'altro, delle
condizioni del mercato in generale e dell'andamento del titolo Energica e considerata la prassi di mercato per operazioni
similari. Ai sensi dell’art. 2441, comma 6°, cod. civ., la congruita del prezzo di emissione delle azioni dovra essere
attestata dal Collegio Sindacale.

I criteri e le motivazioni illustrati fissano dei principi esemplificativi cui il Consiglio di Amministrazione dovra attenersi
nell’esercizio della Delega, fermo restando I'obbligo di illustrare con apposita relazione le ragioni e le caratteristiche
di ciascuno degli aumenti di capitale deliberati dal Consiglio di Amministrazione stesso nell’esercizio della Delega in
questione, oltre che il rispetto delle disposizioni legislative e regolamentari in tema. Si precisa, inoltre, che il Collegio
Sindacale dovra rilasciare in occasione dell’esercizio della Delega un parere sulla congruita del prezzo di emissione
delle azioni.

Il Consiglio di Amministrazione ritiene che, per le ragioni sopra evidenziate, il ricorso al’aumento riservato rappresenti
la soluzione ragionevolmente pili conveniente e la scelta preferibile per I'interesse sociale giustificando I'esclusione del
diritto di opzione.

Si precisa inoltre che, come previsto dall’art. 3.2 della Procedura Parti Correlate, I'eventuale conversione del
Finanziamento Soci sara sottoposta al vaglio del Comitato Parti Correlate.

In tale contesto si propone di conferire al Consiglio di Amministrazione ogni pitl ampia facolta di stabilire e definire
anche con i soci interessati, nel rispetto delle procedure richieste dalle disposizioni normative e regolamentari di volta

in volta applicabili e dei limiti sopra previsti.

Il Consiglio di Amministrazione avra, altresi, i poteri per ogni adempimento e formalitd necessaria a consentire
I'ammissione alle negoziazioni delle azioni rivenienti dall’aumento di capitale.

Caratteristiche delle azioni

Le azioni della Societa avranno godimento pari a quello delle azioni in circolazione alla data dell’emissione.

Ammontare della delega

Si propone di stabilire che I'ammontare della Delega sia pari a un ammontare massimo di Euro 4.260.000.
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Effetti economico-patrimoniali e finanziari dell’operazione, effetti sul valore unitario delle azioni e diluizione

In sede di esecuzione della Delega, il Consiglio di Amministrazione dara appropriata informativa al mercato in merito
agli effetti economico-patrimoniali e finanziari dell'operazione di volta in volta interessata, nonché agli effetti sul valore

unitario delle azioni e alla eventuale diluizione derivante dall'operazione.

Insussistenza del diritto di recesso

Si segnala che la modifica statutaria proposta non rientra in alcuna delle fattispecie di recesso ai sensi dello Statuto

sociale e delle disposizioni di legge e regolamentari applicabili.

Modifica dell’art. 6 dello Statuto sociale di Energica

Di seguito si propone la seguente modifica all’art. 6 (Capitale sociale) dello Statuto sociale:

Testo vigente

Testo proposto

Art. 6 Capitale e Azioni

Art. 6 Capitale e Azioni

\

Il capitale sociale & fissato in Euro 116.565
(centosedicimilaseicentosessantacinque) ed @
diviso in numero 116.565 azioni prive del valore
nominale.

(Invariato)

L'Assemblea degli azionisti in data 22 giugno
2018 ha deliberato di attribuire al Consiglio di
Amministrazione la facolta di aumentare il
capitale sociale, in una o piu volte, a
pagamento e in via scindibile, entro il termine
ultimo del 30 giugno 2022, per un ammontare
pari a 4.260.000, mediante emissione di azioni
ordinarie, prive del valore nominale, con
esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell’art. 2441, comma quinto, cod. civ. in
quanto riservato a CRP Meccanica S.r.l. e CRP
Technology S.rl. per la sottoscrizione
mediante compensazione con il credito
derivante dal finanziamento soci dalle stesse
effettuato.

Per le deliberazioni adottate dal Consiglio di
Amministrazione in esecuzione delle deleghe
che precedono il Consiglio di Amministrazione
dovra attenersi ai seguenti criteri:

- il prezzo di emissione delle nuove azioni
ordinarie, da emettersi- in una o pil volte - in
esecuzione della delega ai sensi dell’art. 2443
del Codice Civile (0 a ciascuna sua tranche),
sara  determinato  dal  Consiglio di
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Amministrazione al momento dell’assunzione
della relativa delibera, anche nell'ottica
dell'implementazione e della realizzazione
degli obiettivi di sviluppo della Societa stessa,
fermo restando il limite del patrimonio netto
di cui all’art. 2441, comma 6 del Codice Civile.;

- le azioni di nuova emissione dovranno essere
sottoscritte da CRP Meccanica S.r.l. e CRP
Technology S.r.l. e contestualmente liberate
mediante  compensazione del credito
derivante dal finanziamento soci effettuato in
diverse date dal dicembre 2015 al giugno 2017
e pari a complessivi Euro 4.260.000;"

Proposta di deliberazione

Alla luce di quanto premesso, il Consiglio di Amministrazione sottopone alla Vostra approvazione la seguente proposta
di deliberazione:

"L’Assemblea degli azionisti di Energica Motor Company S.p.A. riunita in seduta straordinaria:
(i) preso atto della proposta degli Amministratori;
(i) riconosciuto I'interesse della Societa per le ragioni illustrate dal Consiglio di Amministrazione,
delibera

1. di attribuire al Consiglio di Amministrazione la facolta di aumentare il capitale sociale in una o pit volte, a
pagamento e in via scindibile, entro il quinto anniversario dalla data di iscrizione della delibera, per un
ammontare massimo di Euro 4.260.000 comprensivo di sovrapprezzo, mediante emissione di azioni ordinarie,
prive del valore nominale, aventi il medesimo godimento e le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie in
circolazione, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma quinto, cod. civ. in quanto
riservato a CRP Meccanica S.r.l. e CRP Technology S.r.l. per la sottoscrizione mediante compensazione con il
credito derivante dal finanziamento soci dalle stesse effettuato.

2. di modificare conseguentemente il testo dell’art. 6 (sei) dello Statuto sociale nel sequente nuovo testo:

“L’Assemblea degli azionisti in data 22 giugno 2018 ha deliberato di attribuire al Consiglio di Amministrazione la

facolta di aumentare il capitale sociale, in una o piit volte, a pagamento e in via scindibile, entro il termine ultimo
del 30 giugne 2022, per un ammontare pari a 4.260.000, mediante emissione di azioni ordinarie, prive del valore
nominale, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma quinto, cod. civ. in quanto riservato
a CRP Meccanica S.r.l. e CRP Technology S.r.l. per la sottoscrizione mediante compensazione con il credito
derivante dal finanziamento soci dalle stesse effettuato.
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Per le deliberazioni adottate dal Consiglio di Amministrazione in esecuzione delle deleghe che precedono il
Consiglio di Amministrazione dovra attenersi ai sequenti criteri:

-il prezzo di emissione delle nuove azioni ordinarie, da emettersi - in una o pit volte - in esecuzione della delega
ai sensi dell’art. 2443 del Codice Civile (0 a ciascuna sua tranche), sard determinato dal Consiglio di
Amministrazione al momento dell’assunzione della relativa delibera, anche nell’ottica dell'implementazione e
della realizzazione degli obiettivi di sviluppo della Societd stessa, fermo restando il limite del patrimonio netto di
cui all’'art. 2441, comma 6 del Codice Civile.;

- le azioni di nuova emissione dovranno essere sottoscritte da CRP Meccanica S.r.l. e CRP Technology S.r.l. e
contestualmente liberate mediante compensazione del credito derivante dal finanziamento soci effettuato in
diverse date dal dicembre 2015 al giugno 2017 e pari a complessivi Euro 4.260.000,”

3. di conferire al Presidente del Consiglio di Amministrazione e all’Amministratore Delegato, disgiuntamente tra
loro, ogni pilt ampio potere in relazione alla presente deliberazione, ivi compresi quelli di effettuare le necessarie
dichiarazioni ed annotazioni, nonché di apportare allo statuto le eventuali integrazioni o modifiche richieste dal
notaio rogante o da Borsa ltaliana S.p.A o dal Nomad;

4. di autorizzare il Presidente del Consiglio di Amministrazione e Amministratore Delegato con pieni poteri e con
facolta di nominare eventuali procuratori speciali, a depositare e pubblicare, ai sensi di legge, il testo aggiornato
dello Statuto Sociale con le variazioni allo stesso apportate a seguito dell’esecuzione degli aumenti di capitale.
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5. Relazione sul punto n. 5 all’ordine del giorno dell’assemblea straordinaria - Delega all’emissione di
obbligazioni convertibili eventualmente cum warrant ai sensi dell’art. 2420-ter cod. civ., in via scindibile, con
esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ. per un importo massimo
complessivo pari a Euro 5.000.000, comprensivo di sovrapprezzo. Modifica dell’art. 6 dello Statuto sociale.
Delibere inerenti e conseguenti.

Ai sensi dell’art. 2420 ter cod. civ., lo statuto - anche mediante modificazione dello stesso - pud attribuire agli
amministratori, rispettivamente, la facolta di emettere in una o pil volte obbligazioni convertibili eventualmente cum
warrant, fino ad un ammontare determinato e per il periodo massimo di quattro anni dalla data di deliberazione della

modificazione (“Delega”). All'atto dell’esercizio di tale facolta si applica in quanto compatibile il comma 6 dell’art. 2441
del Codice Civile e lo statuto determina i criteri cui gli amministratori devono attenersi.

Oggetto della Delega
L'oggetto della Delega comprende la facolta di:
(a) aisensidell’art. 2420-ter cod. civ.

a. l'emissione, in una o pil tranche, obbligazioni convertibili eventualmente cum warrant da offrire a
terzi, con esclusione o limitazione del diritto di opzione ai sensi del comma 5 dell’art. 2441 cod. civ.;

b. chiedere 'ammissione a quotazione delle obbligazioni convertibili;

c. abbinare gratuitamente a tali obbligazioni warrant che diano il diritto di ricevere azioni ordinarie della
Societa, gratuitamente o a pagamento;

d. chiedere 'ammissione a quotazione dei suddetti warrant.
(b) aisensi dell’art. 2443 cod. civ., aumentare in una o pit volte il capitale sociale, a pagamento, in via scindibile,
mediante emissione di azioni ordinarie a servizio della conversione delle obbligazioni convertibili di cui al punto

a).

Durata della delega e tempi di esercizio

Si propone di stabilire che la durata della Delega sia pari al termine di quattro anni, considerato che il termine massimo
di legge, previsto dall’art. 2443, cod. civ., ammonta a cinque anni, a decorrere dalla data della delibera assembleare e
di stabilire che possa essere esercitata in una o pili volte.

In caso di approvazione della presente proposta da parte dell’Assemblea, la Delega dovra, in ogni caso, essere esercitata
entro il secondo anniversario dalla data di iscrizione della delibera, trascorso il quale la stessa verra automaticamente

meno.

Motivazione della Delega

L'attuazione della Delega rappresenta un importante passaggio nel processo di crescita e sviluppo di Energica e
costituisce un'operazione di significativa valenza strategica per la Societd, in quanto consente di ottenere le finanze
necessarie a sostenere gli elevati costi operativi nonché gli investimenti in essere e quelli futuri, indispensabili in
questa fase per il raggiungimento degli obiettivi di crescita produttiva e visibilita e conoscenza del marchio.
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La Delega sara finalizzata a consentire al Consiglio di Amministrazione di poter godere delle necessarie risorse finanziarie
per sostenere gli impegni di sviluppo industriale offerta dalle vetrine internazionali con particolare riferimento alla
competizione Fim Enel MotoE World Cup.

A tal proposito si evidenzia che il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto che I'operazione e le relative modalita di
attuazione (attraverso la proposta deliberazione di un aumento di capitale riservato, a pagamento) rappresentassero le
condizioni maggiormente funzionali alla crescita della Societa.

Le obbligazioni convertibili, eventualmente cum warrant, saranno emesse alla pari.

| criteri e le motivazioni illustrati fissano dei principi esemplificativi cui il Consiglio di Amministrazione dovra attenersi
nell’'esercizio della Delega, fermo restando I'obbligo di illustrare con apposita relazione le ragioni e le caratteristiche
di ciascuna emissione delle obbligazioni convertibili nonché rispetto al rapporto di esercizio dei warrant deliberati dal
Consiglio di Amministrazione stesso nell’esercizio della Delega in questione, oltre che il rispetto delle disposizioni
legislative e regolamentari in tema. Si precisa, inoltre, che il Collegio Sindacale dovra rilasciare in occasione
dell’esercizio della Delega un parere sulla congruita del prezzo di conversione.

La facolta di abbinare gratuitamente alle obbligazioni convertibili warrant (comprensiva della facolta di aumentare il
capitale sociale al servizio dell’esercizio di tali warrant), che diano a loro volta diritto sottoscrivere nuove azioni e la
facolta di chiedere 'ammissione a quotazione, rappresentano strumenti idonei a favorire una pit ampia adesione alle
operazioni che potranno essere deliberate in esercizio della Delega, rendendo piu attraente.

La facolta di emettere obbligazioni convertibili, eventualmente anche cum warrant (aventi le caratteristiche sopra
descritte), ovvero di emettere warrant (aventi le caratteristiche sopra descritte) potra, altresi, consentire alla Societa

di mantenere nel tempo un corretto rapporto tra mezzi propri e mezzi di terzi.

Criteri di determinazione del prezzo di emissione e rapporti di assegnazione

Le obbligazioni convertibili di nuova emissione, eventualmente cum warrant saranno emesse alla pari.

Per le deliberazioni relative ad aumenti al servizio della conversione di obbligazioni, nel determinare il rapporto di
conversione delle obbligazioni, il Consiglio di Amministrazione dovra tenere conto, tra I'altro, del valore del patrimonio
netto nonché dell’applicazione di un eventuale sconto in linea con la prassi di mercato per operazioni simili, fermi
restando le formalita e i limiti di cui ai commi 5 e 6 dell’art. 2441 cod. civ., ove applicabili.

Le azioni di compendio di nuova emissione avranno godimento pari a quello delle azioni in circolazione alla data
dell’emissione.

Ammontare della delega

Si propone di stabilire che I'ammontare della Delega sia pari a un ammontare massimo di Euro 5.000.000 per
I'emissione, in una o pit tranche, di obbligazioni convertibili eventualmente cum warrant.

Effetti economico-patrimoniali e finanziari dell’operazione, effetti sul valore unitario delle azioni e diluizione

In sede di esecuzione della Delega, il Consiglio di Amministrazione dara appropriata informativa al mercato in merito
agli effetti economico-patrimoniali e finanziari dell’operazione di volta in volta interessata e alla eventuale diluizione
derivante dall'operazione.
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Insussistenza del diritto di recesso

Si segnala che la modifica statutaria proposta non rientra in alcuna delle fattispecie di recesso ai sensi dello Statuto

sociale e delle disposizioni di legge e regolamentari applicabili.

Modifica dell’art. 6 dello Statuto sociale di Energica

Di seguito si propone la seguente modifica all’art. 6 (Capitale sociale) dello Statuto sociale:

Testo vigente

Testo proposto

Art. 6 Capitale e Azioni

Art. 6 Capitale e Azioni

Il capitale sociale & fissato in Euro 116.565
(centosedicimilaseicentosessantacinque) ed @
diviso in numero 116.565 azioni prive del valore
nominale.

(Invariato)

L’Assemblea degli azionisti in data 22 giugno
2018 ha deliberato di attribuire al Consiglio di
Amministrazione la facolta di aumentare il
capitale sociale, in una o pit volte, a
pagamento e in via scindibile, entro il termine
ultimo del 31 maggio 2020, per un ammontare
pari a 5.000.000, mediante (i) emissione di
obbligazioni convertibili in azioni ordinarie,
[prive del valore] nominale con esclusione del
diritto di opzione ai sensi dellart. 2441,
comma quinto, cod. civ. eventualmente cum
warrant (ii) emissione di azioni di compendio a
servizio della conversione delle obbligazioni
convertibili di cui al precedente punto (i).

Ai fini dell’esercizio della delega di cui sopra, al
Consiglio di  Amministrazione & altresi
conferito ogni potere per (a) fissare, per ogni
singola tranche, il numero, il prezzo unitario di
emissione e il godimento delle obbligazioni
convertibili e delle relative azioni di
compendio da emettersi di volta in volta; (b)
stabilire il termine per la sottoscrizione delle
obbligazioni convertibili e delle relative azioni
di compendio della Societa; (c) stabilire il
numero, le modalita, i termini e le condizioni
di esercizio, nonché ogni altra caratteristica
(incluso il rapporto di conversione e, ove del
caso, 'eventuale prezzo di esercizio);

L'Assemblea straordinaria del 22 giugno 2018
ha deliberato di attribuire al Consiglio di
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Amministrazione tutti i necessari poteri per: (i)
determinare il numero delle obbligazioni
convertibili e delle azioni di compendio di
nuova emissione a servizio della conversione
delle obbligazioni convertibili (ii} stabilire i
destinatari o le tipologie o le categorie di
persone o enti destinatari delle obbligazioni
convertibili.

Per le deliberazioni adottate dal Consiglio di
Amministrazione in esecuzione delle deleghe
che precedono il Consiglio di Amministrazione
dovra attenersi ai seguenti criteri: - il prezzo di
emissione delle nuove azioni ordinarie, da
emettersi - in una o piu volte - in esecuzione
della delega ai sensi dell’art. 2420 ter cod. civ.
(o a ciascuna sua tranche), sara determinato
dal Consiglio di Amministrazione fermo
restando il limite del patrimonio netto di cui
all’art. 2441, comma 6 del Codice Civile.

Proposta di deliberazione

Alla luce di quanto premesso, il Consiglio di Amministrazione sottopone alla Vostra approvazione la seguente proposta
di deliberazione:

“L’assemblea in sede straordinaria degli azionisti di Energica Motor Company S.p.A.:
(i) esaminata e discussa la relazione del Consiglio di Amministrazione;
(i) preso atto dell’attestazione del Collegio Sindacale che il capitale sociale & interamente sottoscritto e versato
DELIBERA

1. di attribuire al Consiglio di Amministrazione la facolta di aumentare il capitale sociale in una o piii volte, a
pagamento e in via scindibile, entro il quarto anniversario dalla data di iscrizione della delibera, per un
ammontare massimo di Euro 5.000.000 comprensivo di sovrapprezzo, mediante di emissione di obbligazioni
convertibili, eventualmente anche cum warrant, e di azioni di compendio a servizio della conversione delle
suddette obbligazioni.

2. di conferire al Consiglio di Amministrazione ogni pitt ampio potere per stabilire, i criteri di emissione, il prezzo
di emissione, i destinatari o le tipologie o le categorie di persone o enti destinatari delle obbligazioni convertibili,
eventualmente cum warrant;

3. di modificare conseguentemente il testo dell’art. 6 (sei) dello Statuto sociale nel sequente nuovo testo:
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“L’Assemblea degli azionisti in data 22 giugno 2018 ha deliberato di attribuire al Consiglio di Amministrazione
la facolta di aumentare il capitale sociale, in una o piti volte, a pagamento e in via scindibile, entro il termine
ultimo del 30 giugno 2020, per un ammontare pari a 5.000.000, mediante (i) emissione di obbligazioni
convertibili in azioni ordinarie, prive del valore nominale con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art.
2441, comma quinto, cod. civ. eventualmente cum warrant (ii) emissione di azioni di compendio a servizio
della conversione delle obbligazioni convertibili di cui al precedente punto (i).

Ai fini dell’esercizio della delega di cui sopra, al Consiglio di Amministrazione é altresi conferito ogni potere
per (a) fissare, per ogni singola tranche, il numero, il prezzo unitario di emissione e il godimento delle
obbligazioni convertibili e delle relative azioni di compendio da emettersi di volta in volta; (b) stabilire il
termine per la sottoscrizione delle obbligazioni convertibili e delle relative azioni di compendio della Societd;
(c) stabilire il numero, le modalita, i termini e le condizioni di esercizio, nonché ogni altra caratteristica (incluso
il rapporto di conversione e, ove del caso, I'eventuale prezzo di esercizio);

L'assemblea straordinaria del 22 giugno 2018 ha deliberato di attribuire al Consiglio di Amministrazione tutti
i necessari poteri per: (i) determinare il numero delle obbligazioni convertibili e delle azioni di compendio di
nuova emissione a servizio della conversione delle obbligazioni convertibili (ii) stabilire i destinatari o le
tipologie o le categorie di persone o enti destinatari delle obbligazioni convertibili.

Per le deliberazioni adottate dal Consiglio di Amministrazione in esecuzione delle deleghe che precedono il
Consiglio di Amministrazione dovra attenersi ai seguenti criteri: - il prezzo di emissione delle nuove azioni
ordinarie, da emettersi - in una o pid volte - in esecuzione della delega ai sensi dell’art. 2420 ter cod. civ. (o a
ciascuna sua tranche), sara determinato dal Consiglio di Amministrazione fermo restando il limite del
patrimonio netto di cui all’art. 2441, comma 6 del Codice Civile.”
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6. Relazione sul punto n. 6 all'ordine del giorno dell’assemblea straordinaria - Delega (i) per 'emissione warrant
da assegnare gratuitamente ai sottoscrittori del prestito obbligazionario convertibile cum warrant e con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ., che conferiranno al portatore il
diritto di sottoscrivere azioni ordinarie della Societa, e (ii) per aumentare il capitale sociale in via scindibile
e a pagamento, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ., a servizio
dell'esercizio dei warrant per un importo massimo complessivo pari ad Euro 2.000.000, comprensivo di
sovrapprezzo mediante emissione di azioni con godimento regolare e aventi le stesse caratteristiche di quelle
in circolazione alla data di emissione. Delibere inerenti e conseguenti.

Aisensidell’art. 2443 cod. civ., lo statuto - anche mediante modificazione dello stesso - puo attribuire agliamministratori
la facolta di aumentare il capitale sociale emettere in una o pil volte strumenti finanziai quali i warrant, fino ad un
ammontare determinato e per il periodo massimo di quattro anni dalla data di deliberazione della modificazione
("Delega”). All'atto dell’esercizio di tale facolta si applica in quanto compatibile il comma 6 dell’art. 2441 del Codice
Civile e lo statuto determina i criteri cui gli amministratori devono attenersi.

A tale proposito, I'Emittente intende richiede all’Assemblea una specifica delega per (i) emettere massimi n. 1 warrant
con un controvalore massimo pari a 2.000.000 da assegnare gratuitamente ai sottoscrittori del prestito obbligazionario
convertibile cum warrant e con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ., che
conferiranno al portatore il diritto di sottoscrivere azioni ordinarie della Societa e per (ii) aumentare il capitale sociale
in via scindibile e a pagamento, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ., a servizio
dell’esercizio dei warrant per un importo massimo complessivo pari ad Euro 2.000.000, comprensivo di sovrapprezzo
mediante emissione di azioni con godimento regolare e aventi le stesse caratteristiche di quelle in circolazione alla data
di emissione. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

Durata della delega e tempi di esercizio

Si propone di stabilire che la durata della Delega sia pari al termine di quattro anni, considerato che il termine massimo
di legge, previsto dall’art. 2443, cod. civ., ammonta a cinque anni, a decorrere dalla data della delibera assembleare e
di stabilire che possa essere esercitata in una o pil volte.

In caso di approvazione della presente proposta da parte dell’Assemblea, la Delega dovra, in ogni caso, essere esercitata
entro il quarto anniversario dalla data di iscrizione della delibera, trascorso il quale |a stessa verra automaticamente
meno.

Motivazione della Delega

L’Emittente, nell’ambito dell’emissione di obbligazioni convertibili di cui al precedente punto 5, ai sensi e per gli effetti
di cui all’art. 2420 ter cod. civ., intende servirsi della possibilita di abbinare alla suddetta emissione alcuni warrant per
la sottoscrizione di azioni ordinarie della Energica Motor Company che potranno essere esercitati dal soggetto o dai
soggetti che saranno destinatari dell’emissione di obbligazioni convertibili cum warrant.

Le finalita dell’emissione di cui al punto 5, nonché dell’emissione di warrant di cui al presente punto 6, sono, inter alia,

(i) supportare il capitale circolante nell’ambito del piano di sviluppo,
(ii) rafforzare la struttura finanziaria nel breve/medio-lungo periodo,
(iii) allargare la compagine sociale dell’Emittente,
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(iv) reperire nuove risorse finanziarie che possano sostenere ed incrementare lo sviluppo della Societa, e

(v) ottenere maggiore flessibilita finanziaria, anche in tempi brevi.
In particolare, I'eventuale esercizio dei warrant fornira ulteriori risorse patrimoniali e finanziarie alla Societa
allargandone la compagine sociale e si inserira in un progetto funzionale a supportare i piani di crescita della Societa,

senza oneri per la stessa.

Criteri di determinazione del prezzo di emissione e rapporti di esercizio

| warrant saranno emessi gratuitamente.

Per le deliberazioni relative ad aumenti al servizio dell’esercizio di warrant, nel determinare il rapporto di esercizio
degli stessi, il Consiglio di Amministrazione dovra tenere conto, tra 'altro, del valore del patrimonio netto nonché
dell’applicazione di un eventuale sconto in linea con la prassi di mercato per operazioni simili, fermi restando le
formalita e i limiti di cui ai commi 5 e 6 dell’art. 2441 cod. civ., ove applicabili.

Le azioni di compendio di nuova emissione avranno godimento pari a quello delle azioni in circolazione alla data
dell’emissione.

Ammontare della delega

Si propone di stabilire che 'ammontare della Delega sia pari a un ammontare massimo di Euro 2.000.000 a servizio della
conversione delle dei warrant da offrire a terzi.

Effetti economico-patrimoniali e finanziari dell’operazione, effetti sul valore unitario delle azioni e diluizione

In sede di esecuzione della Delega, il Consiglio di Amministrazione dara appropriata informativa al mercato in merito
agli effetti economico-patrimoniali e finanziari dell’operazione di volta in volta interessata e alla eventuale diluizione
derivante dall'operazione.

Insussistenza del diritto di recesso

Si segnala che la modifica statutaria proposta non rientra in alcuna delle fattispecie di recesso ai sensi dello Statuto
sociale e delle disposizioni di legge e regolamentari applicabili.

Modifica dell’art. 6 dello Statuto sociale di Energica

Di seguito si propone la seguente modifica all’art. 6 (Capitale sociale) dello Statuto sociale:

Testo vigente Testo proposto
Art. 6 Capitale e Azioni Art. 6 Capitale e Azioni
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Il capitale sociale & fissato in Euro 116.565
(centosedicimilaseicentosessantacinque) ed @
diviso in numero 116.565 azioni prive del valore
nominale.

(Invariato)

L’Assemblea degli azionisti in data 22 giugno
2018 ha deliberato di attribuire al Consiglio di
Amministrazione la facolta di aumentare il
capitale sociale, in una o piu volte, a
pagamento e in via scindibile, entro il termine
ultimo del 31 maggio 2020, per un ammontare
pari a 2.000.000, mediante (i} emissione di
massimi 1 warrant da abbinare alle
obbligazioni convertibili cum warrant, con
esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell'art. 2441, comma quinto, cod. civ. (ii)
emissione di azioni di compendio a servizio
dell’esercizio dei warrant di cui al precedente
punto (i).

Ai fini dell’esercizio della delega di cui sopra, al
Consiglio di  Amministrazione & altresi
conferito ogni potere per (a) fissare, per ogni
singola tranche, il numero, il prezzo di
emissione e il godimento dei warrant e delle
relative azioni di compendio da emettersi di
volta in volta; (b) stabilire il termine per la
sottoscrizione dei warrant e delle relative
azioni di compendio della Societa; (c) stabilire
il numero, le modalita, i termini e le condizioni
di esercizio, nonché ogni altra caratteristica;

L'assemblea straordinaria del 22 giugno 2018
ha deliberato di attribuire al Consiglio di
Amministrazione tutti i necessari poteri per: (i)
determinare il numero dei warrant e delle
azioni di compendio di nuova emissione a
servizio dell’esercizio dei warrant (ii) stabilire i
destinatari o le tipologie o le categorie di
persone o enti destinatari dei warrant da
abbinare alle obbligazioni convertibili cum
warrant.

Per le deliberazioni adottate dal Consiglio di
Amministrazione in esecuzione delle deleghe
che precedono il Consiglio di Amministrazione
dovra attenersi ai seguenti criteri: - il prezzo di
emissione delle nuove azioni ordinarie, da
emettersi - in una o piu volte - in esecuzione
della delega ai sensi dell’art. 2443 cod. civ.,
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sara determinato  dal  Consiglio  di
Amministrazione fermo restando il limite del
patrimonio netto di cui all’art. 2441, comma 6
del Codice Civile.

Proposta di deliberazione

Alla luce di quanto premesso, il Consiglio di Amministrazione sottopone alla Vostra approvazione la seguente proposta
di deliberazione:

“L’assemblea in sede straordinaria degli azionisti di Energica Motor Company S.p.A.:
(iii) esaminata e discussa la relazione del Consiglio di Amministrazione;
(iv) preso atto dell’attestazione del Collegio Sindacale che il capitale sociale é interamente sottoscritto e versato
DELIBERA

4. di attribuire al Consiglio di Amministrazione la facolta di aumentare il capitale sociale in una o piit volte, a
pagamento e in via scindibile, entro il secondo anniversario dalla data di iscrizione della delibera, per un
ammontare massimo di Euro 2.000.000 comprensivo di sovrapprezzo, mediante di emissione di warrant da
abbinare gratuitamente alle obbligazioni convertibili cum warrant, e di azioni di compendio a servizio
dell’esercizio dei warrant.

5. di conferire al Consiglio di Amministrazione ogni pitt ampio potere per stabilire, i criteri di emissione, il prezzo
di emissione, i destinatari o le tipologie o le categorie di persone o enti destinatari dei warrant da abbinare
gratuitamente alle obbligazioni convertibili cum warrant;

6. di modificare consequentemente il testo dell’art. 6 (sei) dello Statuto sociale nel sequente nuovo testo:

“L’Assemblea degli azionisti in data 22 giugno 2018 ha deliberato di attribuire al Consiglio di Amministrazione
la facolta di aumentare il capitale sociale, in una o pit volte, a pagamento e in via scindibile, entro il termine
ultimo del 31 maggio 2020, per un ammontare massimo pari a 2.000.000, mediante (i) emissione di massimi
1 warrant da abbinare alle obbligazioni convertibili cum warrant, con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell’art. 2441, comma quinto, cod. civ. (ii) emissione di azioni di compendio a servizio dell’esercizio dei warrant
di cui al precedente punto (i).

Ai fini dell’esercizio della delega di cui sopra, al Consiglio di Amministrazione e altresi conferito ogni potere
per (a) fissare, per ogni singola tranche, il numero, il prezzo di emissione e il godimento dei warrant e delle
relative azioni di compendio da emettersi di volta in volta; (b) stabilire il termine per la sottoscrizione dei
warrant e delle relative azioni di compendio della Societa; (c) stabilire il numero, le modalita, i termini e le
condizioni di esercizio, nonché ogni altra caratteristica;

L’assemblea straordinaria del 22 giugno 2018 ha deliberato di attribuire al Consiglio di Amministrazione tutti
i necessari poteri per: (i) determinare il numero dei warrant e delle azioni di compendio di nuova emissione a
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servizio dell’esercizio dei warrant (i) stabilire i destinatari o le tipologie o le categorie di persone o enti
destinatari dei warrant da abbinare alle obbligazioni convertibili cum warrant.

Per le deliberazioni adottate dal Consiglio di Amministrazione in esecuzione delle deleghe che precedono il
Consiglio di Amministrazione dovré attenersi ai seguenti criteri: - il prezzo di emissione delle nuove azioni
ordinarie, da emettersi - in una o pit volte - in esecuzione della delega ai sensi dell’art. 2443 cod. civ., sara
determinato dal Consiglio di Amministrazione fermo restando il limite del patrimonio netto di cui all’'art, 2441,

comma 6 del Codice Civile.”

Modena, 05/06/2018

Franco Cevolini

Presidente del Consiglio di Amministrazione

di Energica Motor Company S.p.A.
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