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CONVOCAZIONE DI ASSEMBLEA STRAORDINARIA

| Signori Azionisti di Energica Motor Company S.p.A. (“Societa” o “Energica”) sono convocati in Assemblea,

in sede straordinaria, in prima convocazione per il giorno 29 marzo 2021 alle ore 15:00, e in seconda

convocazione il giorno seguente alla stessa ora, per discutere e deliberare sul seguente

ordine del giorno

Proposta di modifica dell’articolo 9 del vigente statuto sociale al fine di prevedere I’emissione di azioni a

voto plurimo. Delibere inerenti e conseguenti.

Modifica artt. 6 (Capitale e azioni), 10 (ldentificazione degli azionisti), 12 (Comunicazione delle

Partecipazioni Rilevanti e dei patti parasociali), 13 (OPA Endosocietaria), 14 (Preventiva autorizzazione

assembleare), 15 (Assemblea), 16 (Svolgimento Assemblea), 17 (Diritto di intervento ed esercizio del

diritto di voto), 19 (Consiglio di Amministrazione), 20 (Nomina e sostituzione degli amministratori), 21

(Deliberazioni del Consiglio di Amministrazione), 25 (Collegio Sindacale) e 26 (Nomina e sostituzione dei

sindaci). Delibere inerenti e conseguenti.
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Proposta di modifica dell’articolo 9 del vigente statuto sociale al fine di prevedere 'emissione di azioni a
voto plurimo. Delibere inerenti e conseguenti,

Signori azionisti,

il Consiglio di Amministrazione di Energica Motor Company S.p.A. (“Energica”, “Emittente” o “Societa”) ha
predisposto la presente relazione (“Relazione”) al fine di illustrarVi le proposte di cui al primo punto
all'ordine del giorno, di seguito riportato, dell’assemblea convocata in sede straordinaria (“Assemblea”),
presso lo studio del Notaio Staderini in Modena, in prima convocazione per il giorno 29 marzo 2021, alle
ore 15:00 e in seconda convocazione il giorno seguente allo stesso orario.

Motivazione e illustrazione delle modifiche statutarie relative al voto plurimo

Il Consiglio di Amministrazione intende sottoporre all’approvazione dell’Assemblea straordinaria le
modifiche allo Statuto Sociale della Societa di seguito illustrate, volte a consentire alla Societa di avvalersi
della facolta di emettere azioni a voto plurimo, ai sensi dell’art. 2351 del Codice Civile, ai termini e alle
condizioni di seguito descritti.

Siricorda, in tal senso, che la facolta di emettere azioni a voto plurimo é stata introdotta nell’ordinamento
dal D. I. 24 giugno 2014, n. 91 (cosiddetto “Decreto Competitivita”) convertito in |. 11 agosto 2014, n. 116.

Tale modifica ha l'obiettivo di incentivare l'investimento a medio — lungo termine e cosi la stabilita
dell’azionariato dell'Emittente, premiando gli azionisti “fedeli”, anche considerata la possibilita di future
operazioni di aumento di capitale, volte a patrimonializzare la Societa e sostenerne le strategie di crescita,
che possano avere rilevanti effetti diluitivi sull’azionariato della Societa stessa.

La possibile attribuzione di un voto plurimo costituira dunque uno strumento premiale per gli azionisti che
abbiano scelto di prediligere un investimento duraturo nella Societa, rafforzandone, altresi, il ruolo nella
governance.

Il Consiglio di Amministrazione ritiene, infatti, che la stabilita dell’azionariato rappresenti un valore per la
Societa in quanto consente l'incremento durevole del valore delle azioni e permette di supportare una
crescita dell'impresa non solo profittevole, ma anche sostenibile nel corso del tempo.

Al contempo, lintroduzione di un potenziamento nel diritto di voto potra favorire un approccio
allinvestimento di medio/lungo periodo, dotando gli azionisti che intendono investire con prospettive di
pit ampio termine di un maggior peso nelle decisioni della Societa.
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Il raggiungimento dell'obiettivo dell'incentivazione all’investimento di medio — lungo periodo e del
rafforzamento nella governance di tale tipologia di investitori avverrebbe riconoscendo un diritto alla
conversione delle azioni ordinarie in azioni a voto plurimo (“Azioni A Voto Plurimo”) all’azionista su un arco
di tempo pari a 60 mesi.

Tale meccanismo consente, al contempo, a coloro che saranno azionisti della Societa alla record date ai
sensi dell’art. 83-sexies TUF (“Record Date”) relativa all’Assemblea — dunque nel pieno rispetto della parita
di trattamento tra tutti gli azionisti — di valutare se richiedere il diritto di conversione delle azioni ordinarie
in Azioni A Voto Plurimo. Tale richiesta potra essere formulata entro 15 giorni dalla data di iscrizione della
delibera assembleare presso il competente Registro delle Imprese. Le azioni, iscritte in apposito elenco
tenuto dalla Societad, potranno, come detto, essere convertite in azioni a Voto Plurimo nell'arco di un
periodo di 60 mesi, Le Azioni A Voto Plurimo, in quanto costituiscono una categoria speciale di Azioni, non
saranno negoziate su AIM Italia. Resta salva la facolta da parte degli azionisti di convertire le Azioni A Voto
Plurimo eventualmente detenute in azioni ordinarie. Conseguentemente, gli azionisti che avranno fatto
richiesta per avere diritto alla attribuzione di Azioni A Voto Plurimo nei termini e nei modi di seguito
descritti potranno, in qualsiasi momento nell’arco dei predetti 60 mesi, esercitare il diritto di conversione,
anche in pil tranche.

In tale modo, unicamente le azioni ordinarie della Societa convertite in Azioni a Voto Plurimo non saranno
pitl ammesse alle negoziazioni e non saranno piu conteggiate nel calcolo della capitalizzazione delle stesse,
evitando cosi di fornire segnali distorsivi al mercato, che potrebbero sortire effetti indesiderati sul valore
delle azioni ammesse alle negoziazioni.

Si precisa sin d’ora che I'efficacia della delibera che prevede I'emissione di azioni a voto plurimo sara
sospensivamente condizionata al mancato esercizio del diritto di recesso da parte degli Azionisti della
Societa per un numero di azioni che comporti un valore complessivo di liquidazione a carico della Societa
non superiore o pari a Euro 50.000 (cinquantamila), come successivamente descritto.

Misura del voto plurimo e periodo di maturazione

Fermo restando che le azioni ordinarie Energica hanno diritto a un voto, la proposta modifica all’art. 9 dello
Statuto, nell'ambito di quanto disposto dall’art. 2351, comma 4, cod. civ., che prevede che “ciascuna azione
a voto plurimo pud avere fino a un massimo di tre voti”, & di attribuire a ciascuna azione a voto plurimo
emessa tre diritti di voto nell'assemblea della Societa.

Ai fini dell’attribuzione delle azioni a voto plurimo, € previsto quanto segue.

Come gia anticipato, nel termine di 15 giorni dall'iscrizione della deliberazione dell’Assemblea in ordine
allemissione delle Azioni A Voto Plurimo presso il competente registro delle imprese, ciascun azionista
potra formulare alla Societa una richiesta (“Richiesta”) ai fini dell'iscrizione in un elenco degli aventi diritto
alla conversione, per tutte o parte delle azioni ordinarie detenute, in Azioni A Voto Plurimo (“Elenco”).
Affinché il soggetto venga iscritto nell'Elenco, l'azione ordinaria dovra essere appartenuta allo stesso

FIM Enel MotoE™ World Cup

&

EeNeRrRGICA

ENERGICA MOTOR COMPANY S.p.A.

www.energicamotor.com

Sede Legale/Legal Headquarter
Via Cesare della Chiesa, 150 - 41126 Modena (MO), ITALY

Sede Operativa/Operative Headquarter SINGLE
Via Scarlatti, 20 — 41019 Soliera (MO), ITALY MANLEACTIRER
C.F./P.IVA 03592550366 (VAT number) ﬂﬂlﬂg

Capitale sociale/Company’s Capital € 222.666,57 i.v.



enNerGicRA

azionista per un periodo continuativo a decorrere dalla Record Date relativa all’Assemblea fino alla data
della Richiesta, e alla Richiesta dovra essere allegata comunicazione attestante il possesso azionario a
decorrere dalla Record Date, rilasciata dall'intermediario presso il quale le azioni sono depositate.
L’azionista dovra, altresi, allegare alla Richiesta una comunicazione mediante la quale assume I'impegno di
comunicare tempestivamente alla Societa I'eventuale perdita, per qualsivoglia ragione, della titolarita delle
azioni per cui e stata formulata la Richiesta.

Nel termine di 60 mesi dalla data dell'iscrizione nell’Elenco, I'azionista ivi iscritto potra esercitare il diritto di
conversione, per tutte o parte delle azioni ordinarie iscritte nell’Elenco, in Azioni A Voto Plurimo, mediante
trasmissione di un’apposita comunicazione (“Comunicazione di Conversione”). L'esercizio del diritto di
conversione sara sospeso dal 5° giorno successivo alla pubblicazione dell’avviso di convocazione
dell’assemblea ordinaria o straordinaria, ai sensi dell’art. 15 dello Statuto, sino al giorno successivo
all'assemblea stessa.

Conversione delle azioni ordinarie in Azioni A Voto Plurimo ed Elenco

Lo Statuto prevedra che la Societa istituisca e tenga presso la sede sociale I'Elenco, cui devono iscriversi i
soggetti mediante la Richiesta ai fini dell'attribuzione del diritto di conversione. L’Elenco & assimilabile al
libro soci e, pertanto, trovano applicazione le disposizioni relative alla pubblicita delle informazioni e al
diritto di ispezione vigenti per il libro soci (art. 2422 cod. civ.).

Sara, altresi, previsto che la Societa renda noti, mediante pubblicazione nel proprio sito internet, i dati
identificativi degli azionisti che hanno richiesto I'iscrizione nell'Elenco, con indicazione delle relative
partecipazioni, comunque superiori alla soglia indicata dall'articolo 12 dello Statuto, fermo restando quanto
previsto dall’art. 12 stesso in ordine alla comunicazione delle partecipazioni rilevanti.

In seguito alla Comunicazione di Conversione, le azioni ordinarie saranno convertite in Azioni A Voto
Plurimo con efficacia dal quinto giorno di mercato aperto successivo a quello della Comunicazione di
Conversione. | dati relativi agli azionisti titolari di Azioni A Voto Plurimo sono iscritti in una sezione apposita
dellElenco. L'Elenco sara aggiornato entro il quinto giorno di mercato aperto dalla fine di ciascun mese di
calendario nel quale & stata effettuata una Comunicazione di Conversione.

Al fine della predisposizione e di una migliore tenuta dell’Elenco, il Consiglio di Amministrazione valutera
I'eventuale adozione di un regolamento per la gestione dell'Elenco stesso, con facolta di nominare un
responsabile della tenuta dello stesso Elenco.

Eventuale trasferimento delle azioni

Lo Statuto proposto prevedra in caso di trasferimento delle Azioni A Voto Plurimo — a titolo esemplificativo
per effetto di una compravendita delle Azioni A Voto Plurimo —, la conversione delle Azioni A Voto Plurimo
in azioni ordinarie, fermo restando che la costituzione di pegno, di usufrutto o di altro vincolo e la cessione
della nuda proprieta con mantenimento dell’'usufrutto non costituiscono un trasferimento qualora il diritto
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di voto sia conservato in capo al titolare precedente.

Inoltre, non costituiscono un trasferimento che importa la conversione delle Azioni A Voto Plurimo in azioni
ordinarie le ipotesi di (i} successione a causa di morte a favore dell'erede o legatario, o fattispecie
assimilabili quali il trasferimento a titolo gratuito in forza di un patto di famiglia ovvero il trasferimento a
titolo gratuito a seguito della costituzione e/o dotazione di un trust o di una fondazione i cui beneficiari
siano il trasferente o i suoi eredi o legatari, (ii) fusione o scissione del titolare delle azioni, a favore della
societd incorporante risultante dalla fusione o beneficiaria della scissione, a condizione che la societa
incorporante risultante dalla fusione o beneficiaria della scissione sia controllata, direttamente o
indirettamente, dal medesimo soggetto che, direttamente o indirettamente, controlla il titolare delle Azioni
A Voto Plurimo, (iii) trasferimento o conferimento delle azioni a Societa il cui controllante sia lo stesso
trasferente o a societa controllata dal medesimo soggetto controllante, (iv) trasferimento da un portafoglio
ad un altro degli OICR (come definiti nel D.Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58) gestiti da uno stesso soggetto, (v)
ove la partecipazione sia riconducibile ad un trust, mutamento del trustee; (vi) ove la partecipazione sia
intestata fiduciariamente, cambiamento del fiduciario, a condizione che il fiduciante sia sempre lo stesso.

A tali fini il titolare delle Azioni a Voto Plurimo iscritto nell'Elenco é tenuto a comunicare senza indugio alla
Societa ogni trasferimento; la Societa potra procedere d’ufficio ove abbia avuto notizia dell’avvenuto
verificarsi di un trasferimento.

Inoltre, I'azionista pud fare richiesta che le Azioni A Voto Plurimo siano convertite, in tutto o in parte e
anche in pil tranche, in azioni ordinarie.

Conservazione ed estensione del voto plurimo

Lo Statuto prevede che in nessun caso la Societa possa procedere all’emissione di nuove azioni a voto
plurimo salvi i casi di (a) aumento di capitale ai sensi dell’articolo 2442 del codice civile; e (b) fusione o
scissione.

Effetti che l'introduzione del voto plurimo avrebbe sugli assetti proprietari della Societa

Alla data della presente Relazione, tenuta conto della variazione di capitale sociale pubblicata in data 12
marzo c.a., I'azionista di maggioranza & CRP Meccanica S.r.l., titolare di una partecipazione nel capitale
sociale rappresentativa del 33,40% del medesimo. Altro azionista significativo risulta essere CRP Technology
S.r.l.

Nell'ipotesi in cui I'azionista di maggioranza CRP Meccanica S.r.l. dovesse formulare la Richiesta, ottenere
I'iscrizione nel Registro e successivamente esercitare il diritto di conversione per tutte le azioni ordinarie
detenute alla data della presente Relazione in Azioni A Voto Plurimo, e nessun altro azionista dovesse
ottenere I'iscrizione nel Registro, a condizione che I'azionista di maggioranza non effettui un trasferimento
per tutte o parte delle azioni, la percentuale di diritti di voto spettante a CRP Meccanica S.r.l. sarebbe pari a
circa il 60,07%.
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Iter decisionale seguito nella formulazione delle proposte di modifiche statutarie

La decisione di sottoporre alla Assemblea |a presente proposta & stata assunta direttamente dal Consiglio di

Amministrazione del 2 marzo 2021.

Modifiche statutarie

In conseguenza della proposta di delibera che si sottopone alla Vostra attenzione sara necessario

modificare I'articolo 9 dello Statuto sociale come da prospetto di seguito riportato.

Testo Vigente

Testo Proposto

Articolo 9

Articolo 9

1. Le azioni sono nominative, liberamente trasferibili

e indivisibili. Ogni azione da diritto ad un voto.

2. Le azioni possono costituire oggetto di ammissione

alla negoziazione su sistemi multilaterali

negoziazione, ai sensi degli articoli 77-bis e
seguenti TUF, con particolare riguardo al sistema
multilaterale di negoziazione denominato AIM
Capitale,

Italia - Mercato Alternativo del
organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A..

1.

Le azioni sono nominative, liberamente trasferibili e
indivisibili. Ogni azione da diritto ad un voto.

Le azioni possono essere convertite in azioni a
voto plurimo. Ogni Azione A Voto Plurimo da
diritto a tre voti ai sensi dell’articolo 2351 cod.
civ. nelle assemblee della Societa.

Le Azioni A Voto Plurimo si convertono
automaticamente in azioni ordinarie in ragione di
una azione ordinaria per ogni Azione A Voto
Plurimo (senza necessita di deliberazione né da
parte dell’assemblea speciale degli azionisti
titolari di Azioni A Voto Plurimo, né da parte
dell’lassemblea della Societa), in caso di
trasferimento  (“Trasferimento”), diretto o
indiretto, salve le ipotesi di (i) successione a causa
di morte a favore dell'erede o legatario, o
fattispecie assimilahili quali il trasferimento a
titolo gratuito in forza di un patto di famiglia
ovvero il trasferimento a titolo gratuito a seguito
della costituzione e/o dotazione di un trust o di
una fondazione i cui beneficiari siano il
trasferente o i suoi eredi o legatari; (ii) fusione o
scissione del titolare delle azioni, a favore della
societa incorporante risultante dalla fusione o
heneficiaria della scissione, a condizione che la
societa incorporante risultante dalla fusione o
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beneficiaria della scissione sia controllata,
direttamente o indirettamente, dal medesimo
soggetto che, direttamente o indirettamente,
controlla il titolare delle Azioni A Voto Plurimo;
(iii) trasferimento o conferimento delle azioni a
Societa ove il cessionario o conferitario sia un
soggetto  direttamente o  indirettamente
controllante il, controllato da o soggetto a
comune controllo con, il cedente, fermo restando
che, in tale ipotesi, qualora il cessionario perdesse
lo status di soggetto controllante il, controllato da
o soggetto a comune controllo con, il cedente o
conferente, tutte le Azioni B dallo stesso detenute
saranno convertite automaticamente in azioni
ordinarie; (iv) trasferimento da un portafoglio ad
un altro degli OICR (come definiti nel D. Lgs. 24
febbraio 1998 n. 58) gestiti da uno stesso
soggetto; (v) ove la partecipazione sia
riconducibile ad un trust, mutamento del trustee;
(vi) ove Ila partecipazione sia intestata
fiduciariamente, cambiamento del fiduciario, a
condizione che il fiduciante sia sempre lo stesso.
La costituzione di pegno, di usufrutto o di altro
vincolo e la cessione della nuda proprieta con
mantenimento dell’'usufrutto non costituiscono
un Trasferimento qualora il diritto di voto sia
conservato in capo al titolare precedente.

Le Azioni A Voto Plurimo sono attribuite alle
seguenti condizioni:

a. nel termine di 15 giorni dalliscrizione della
deliberazione dell’assemblea straordinaria
del 30 marzo 2021 di modifica del presente
articolo dello Statuto presso il competente
registro delle imprese, ciascun azionista
potra formulare alla Societa una richiesta
(“Richiesta”) ai fini dell'iscrizione in un
elenco degli aventi diritto alla conversione,
per tutte o parte delle azioni ordinarie
detenute, in Azioni A Voto Plurimo
(“Elenco”), a condizione che (i) le azioni
ordinarie per cui si effettua la Richiesta siano
appartenute al medesimo soggetto, in virtl
di piena proprieta con diritto di voto o nuda
proprieta con diritto di voto o usufrutto con
diritto di voto, per un periodo continuativo a

ENERGICA MOTOR COMPANY S.p.A.

www.energicamotor.com

Sede Legale/Legal Headquarter

Via Cesare della Chiesa, 150 - 41126 Modena (MO), ITALY
Sede Operativa/Operative Headquarter

Via Scarlatti, 20 — 41019 Soliera (MO), ITALY

C.F./P.IVA 03592550366 (VAT number)

Capitale sociale/Company’s Capital € 222.666,57 i.v.

FIM Enel MotoE™ World Cup

S

eNerRGICAH

SINGLE
MANUFACTURER

Mmool




enNeRrGICHAH

decorrere dal 18 marzo 2021, record date di
cui allart. 83-sexies TUF, relativa
all’assemblea straordinaria del 30 marzo
2021, fino alla data della Richiesta,
comprovato da comunicazione attestante il
possesso azionario continuativo, rilasciata
dall'intermediario presso il quale le azioni
sono depositate ai sensi della normativa
vigente, (i) alla Richiesta sia allegata
comunicazione mediante la quale il
richiedente assume l'impegno di comunicare
tempestivamente alla Societa I'eventuale
Trasferimento delle Azioni A Voto Plurimo;

b. nel termine di 60 (sessanta) mesi dalla data
dell’iscrizione  nell’Elenco, e  purché
I'azionista sia continuativamente iscritto
nello Stesso a decorrere da tale data, lo
stesso eserciti il diritto di conversione, per
tutte o parte delle azioni ordinarie iscritte
nell’Elenco, in Azioni A Voto Plurimo,
mediante trasmissione di un’apposita
comunicazione (“Comunicazione di
Conversione”). L'esercizio del diritto di
conversione & sospeso dal 5° giorno
successivo alla pubblicazione dell’avviso di
convocazione dell’assemblea, ai sensi
dell’art. 15 dello Statuto sino al giorno
successivo all’assemblea.

In seguito alla Comunicazione di Conversione, le
azioni ordinarie sono convertite in Azioni A Voto
Plurimo con efficacia dal quinto giorno di mercato
aperto successivo a quello della Comunicazione di
Conversione. | dati relativi agli azionisti titolari di
Azioni A Voto Plurimo sono iscritti in una sezione
apposita dell’Elenco.

La societa istituisce e tiene presso la sede sociale
I’Elenco, cui devono iscriversi i soggetti mediante
la Richiesta ai fini dell’attribuzione del diritto di
conversione. 1l Consiglio di Amministrazione
nomina l'incaricato della gestione dell’Elenco e ne
definisce i criteri di tenuta.

All'Elenco si applicano, in quanto compatibili, le
disposizioni relative al libro soci e ogni altra
disposizione in materia, anche per quanto riguarda
la pubblicitd delle informazioni e il diritto di
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ispezione dei soci. L'Elenco & aggiornato entro il
quinto giorno di mercato aperto dalla fine di
ciascun mese di calendario nel quale & stata
effettuata una domanda di conversione. La Societa
rende noti, mediante pubblicazione nel proprio
sito internet, i dati identificativi degli azionisti che
hanno richiesto l'iscrizione nell'Elenco, con
indicazione delle relative partecipazioni,
comunque superiori alla  soglia indicata
dall'articolo 12 dello Statuto.

8. la Societd procede alla cancellazione dall'Elenco
nei seguenti casi:

a. in caso di richiesta di conversione da parte
dell’interessato delle Azioni A Voto Plurimo
in tutto o in parte e anche in piu tranche, in
azioni ordinarie;

b. in caso di Trasferimento, salve le ipotesi in
cui il Trasferimento delle Azioni A Voto
Plurimo, non comporti la conversione delle
Azioni A Voto Plurimo in azioni ordinarie di
cui al precedente comma 3; a tali fini
'azionista iscritto nell'Elenco & tenuto a
comunicare senza indugio alla societa ogni
Trasferimento; la Societa potra procedere
d’ufficio ove abbia avuto notizia
dell’avvenuto  verificarsi un  avvenuto
Trasferimento, diretto o indiretto.

9. In nessun caso la Societa pud procedere
all’emissione di nuove azioni a voto plurimo salvi i
casi di (a) aumento di capitale ai sensi dell’articolo
2442 del codice civile; e (b) fusione o scissione.

10. In caso di aumento di capitale sociale da effettuare
mediante emissione di sole azioni ordinarie, il
diritto di sottoscrivere le emittende azioni
ordinarie sara riconosciuto a tutti i soci (salvo che
il relativo diritto di opzione sia escluso nei modi di
legge o non spetti) in proporzione e in relazione
alle azioni — siano azioni ordinarie o Azioni A Voto
Plurimo — da ciascuno degli stessi detenute al
momento  dell’esecuzione delllaumento  di
capitale. In tale ipotesi & esclusa in ogni caso la
necessita di approvazione della relativa delibera,
ai sensi dell’articolo 2376 del codice civile, da
parte dell’assemblea speciale dei titolari di Azioni
A Voto Plurimo.
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11. Nel caso in cui la Societa partecipi ad una fusione
per incorporazione quale incorporanda ovvero ad
una fusione propria, i titolari delle Azioni A Voto
Plurimo avranno diritto di ricevere, nell’ambito del
rapporto di cambio, azioni munite delle stesse
caratteristiche — quantomeno rispetto al diritto di
voto plurimo — delle Azioni A Voto Plurimo, nei
limiti di legge e di compatibilita.

12. Per Trasferimento, ai sensi del presente Statuto, si
intende ogni atto su base volontaria o coattiva, sia
a titolo oneroso sia a titolo gratuito, sia particolare
sia universale, sotto qualsiasi forma realizzato
(anche tramite fiduciario), e/o qualunque fatto in
forza del quale si consegua direttamente o
indirettamente il risultato del trasferimento ad
altri soci o a terzi del diritto di voto in relazione
alle azioni della Societa, salvo quanto disposto al
comma 3 che precede.

13. Le azioni possono costituire oggetto di ammissione
alla negoziazione su sistemi multilaterali di
negoziazione, ai sensi degli articoli 77-bis e seguenti
TUF, con particolare riguardo al sistema
multilaterale di negoziazione denominato AIM ltalia

—Mereato-Alternative—del Capitale, organizzato e

gestito da Borsa Italiana S.p.A..

Condizione sospensiva

Si precisa che le modifiche statutarie proposte all’'odierna Assemblea in sede straordinaria comportano la
ricorrenza del diritto di recesso previsto dall’articolo 2437 del Codice Civile in quanto la Societa ritiene che
la modifica allo Statuto descritta dalla presente Relazione Illustrativa possa configurare una modificazione
dello Statuto concernente i diritti di voto o di partecipazione di cui all'art. 2437, comma 1, lett. g) cod. civ.

Conseguentemente, agli Azionisti della Societa che non avranno concorso alla delibera assembleare di
approvazione della modifica dell’art. 9 dello Statuto compete il diritto di recesso, ai sensi degli artt. 2437 e
ss. cod. civ..

La modifica statutaria di cui si propone l'approvazione & sospensivamente condizionata al mancato
esercizio del diritto di recesso da parte degli Azionisti della Societa per un numero di azioni che comporti un
valore complessivo di liquidazione a carico della Societa non superiore o pari a Euro 50.000 (cinquantamila)
(“Esborso Massimo del Recesso”), fermo restando che le dichiarazioni di recesso manifestate ai sensi
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dell'art. 2437, comma 1, lettera g), cod. civ., a loro volta, saranno efficaci solo nel caso in cui il controvalore
complessivo dei recessi non superi il valore complessivo di liquidazione a carico della Societa, salvo
rinuncia, non superiore o pari a Euro 50.000 (cinquantamila, e cosi pure il pagamento del valore di
liquidazione.

Si precisa inoltre che I'Esborso Massimo del Recesso sara calcolato al netto degli importi a carico degli
azionisti che esercitino i propri diritti di opzione e prelazione ai sensi dell'articolo 2437-quater, cod. civ.,
nonché di eventuali terzi, nell'ambito del procedimento di liquidazione.

Si evidenzia che I'Eshorso Massimo del Recesso & stato determinato dal Consiglio di Amministrazione al fine
di contenere entro limiti congrui (seppur rivedibili in caso di rinuncia alla condizione sospensiva da parte del
Consiglio di Amministrazione laddove cosi ritenuto nell'interesse della Societa): (i} I'eshorso massimo
derivante dalla liquidazione delle azioni oggetto di recesso che la Societa fosse tenuta ad acquistare all’esito
del procedimento di liquidazione e, conseguentemente (ii} gli impatti di natura finanziaria conseguenti a
tale esborso, al fine di preservare le risorse aziendali a beneficio del raggiungimento degli obiettivi strategici
della Societa.

La verifica circa I'avweramento di tale condizione sospensiva, che sara comunque rinunciabile dal Consiglio
di Amministrazione secondo quanto di seguito illustrato, potra richiedere che sia noto I'esito del processo
di vendita delle azioni con riferimento alle quali & stato esercitato il diritto di recesso. La Societa
comunicherad prontamente al mercato I'avweramento (o la rinuncia, ove applicabile) della predetta
condizione sospensiva.

La predetta condizione, apposta nell’esclusivo interesse di Energica, potra eventualmente essere oggetto di
rinuncia da parte del Consiglio di Amministrazione della Societa entro 30 (trenta) giorni dalla verifica del
mancato avveramento della condizione, in considerazione dell’interesse della Societa al perseguimento
della modifica statutaria stessa. A fini di tale valutazione, il Consiglio di Amministrazione potra tenere,
altresi, conto dell’eventuale assunzione di impegni di acquisto da parte di terzi delle azioni oggetto di
recesso e della possibilita di cessione delle azioni che dovessero essere riacquistate dalla Societa all’esito
del procedimento di liquidazione.

Si precisa comunque che qualora non si verifichi la predetta condizione (o questa non sia rinunziata nel
termine sopra previsto), la delibera oggetto della presente relazione non diverra efficace e, pertanto, non
si dara corso alla procedura di recesso e liquidazione.

Diritto di Recesso

Poiché le azioni di Energica sono negoziate su AIM ltalia, sistema multilaterale di negoziazione organizzato e
gestito da Borsa ltaliana S.p.A., il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto opportuno, nella valutazione
della determinazione del prezzo di liquidazione delle azioni, tenere in considerazione I'andamento dei corsi
del titolo Energica su AIM Italia nel semestre antecedente il 2 marzo 2021, data di approvazione della
proposta di convocazione dell'assemblea straordinaria al fine di deliberare in merito alla proposta modifica
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statutaria, determinando il valore unitario di liquidazione delle azioni di Energica in Euro 1,78,
corrispondenti alla media ponderata dei prezzi di chiusura delle azioni della Societa degli ultimi sei mesi
antecedenti.

Il diritto di recesso potra essere esercitato dagli azionisti a cid legittimati, per tutte o parte delle azioni
detenute, ai sensi dell’art. 2437-bis del codice civile, unicamente mediante invio di lettera raccomandata da
spedire a Energica entro e non oltre 15 (quindici) giorni di calendario dall’iscrizione nel competente
Registro delle Imprese della delibera assembleare che approva la modifica proposta, della quale sara data
comunicazione da parte della Societa.

Le azioni per cui viene esercitato il diritto di recesso dell’avente diritto sono rese indisponibili sino alla loro
liguidazione.

Nel caso in cui uno o piu azionisti esercitino il diritto di recesso, la procedura di liquidazione si svolgera
secondo quanto previsto dall’art. 2437-quater del codice civile.

In primo luogo, le azioni Energica per le quali sia esercitato il diritto di recesso saranno offerte in opzione
agli azionisti Energica, che non abbiano esercitato il diritto di recesso, in proporzione al numero di azioni da
essi possedute, secondo quanto previsto dall’articolo 2437-quater, comma 2, del codice civile. Gli azionisti
che eserciteranno il diritto di opzione nell'ambito dell’offerta in opzione, purché ne facciano
contestualmente richiesta, avranno, altresi, diritto di prelazione nell'acquisto delle azioni Energica per le
guali sia stato esercitato il diritto di recesso e che siano rimaste inoptate all'esito dell’offerta in opzione.
Ove gli azionisti non acquistino, in tutto o in parte, le azioni per cui & stato esercitato il diritto di recesso, gli
amministratori di Energica potranno collocarle presso terzi a norma dell’art. 2437-quater, comma 4, del
codice civile.

Le azioni per cui sia stato esercitato il diritto di recesso e che residuino a esito del collocamento verranno
rimborsate dalla Societa, ai sensi dell’art. 2437-quater, comma 5, c.c., tramite acquisto effettuato
utilizzando le riserve disponibili, anche in deroga ai limiti quantitativi previsti dal terzo comma dell’art. 2357
del codice civile. In assenza di utili e riserve disponibili deve esser convocata I'assemblea straordinaria per
deliberare la riduzione del capitale sociale ovvero lo scioglimento della societa.

Siricorda che, alla luce della condizione sospensiva sopra descritta, le dichiarazioni di recesso manifestate
ai sensi dell'art. 2437, comma 1, lettera g), cod. civ., a loro volta, saranno efficaci solo nel caso in cui il
controvalore complessivo dei recessi a carico della Societa non superi il valore complessivo di liquidazione,
salvo rinuncia, non superiore o pari a Euro 50.000 (cinquantamila), e cosi pure il pagamento del valore di
liquidazione. Pertanto, subordinatamente all’efficacia della delibera, gli azionisti di Energica che hanno
esercitato il diritto di recesso riceveranno il pagamento del valore di liquidazione delle Azioni e avverra il
trasferimento delle Azioni a favore di coloro che hanno esercitato il diritto di opzione o di prelazione, o ai
terzi che avranno acquistato le azioni in fase di collocamento o, infine, alla Societa ove ne sussistano i
presupposti.
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Alla luce di quanto sopra esposto, qualora concordiate con le proposte del Consiglio di Amministrazione, Vi
invitiamo ad assumere la seguente delibera.

“l’Assemblea degli Azionisti di Energica Motor Company S.p.A. riunita in sede straordinaria,
- udito e approvato quanto esposto dal Consiglio di Amministrazione;
- preso atto delle condizioni sospensive cui & condizionata I'efficacia della presente delibera,

- preso atto della relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione ai sensi dell’articolo 2437-ter
del codice civile sul valore di liquidazione delle azioni di Energica Motor Company S.p.A. in caso di
recesso,

delibera
a. di modificare I'art. 9 dello statuto come segue:

1. Le azionisono nominative, liberamente trasferibili e indivisibili. Ogni azione da diritto ad un voto.

Le azioni possono essere convertite in azioni a voto plurimo. Ogni Azione A Voto Plurimo da diritto
a tre voti ai sensi dell’articolo 2351 cod. civ. nelle assemblee della Societa.

3. Le Azioni A Voto Plurimo si convertono automaticamente in azioni ordinarie in ragione di una
azione ordinaria per ogni Azione A Voto Plurimo (senza necessita di deliberazione né da parte
dell'assemblea speciale degli azionisti titolari di Azioni A Voto Plurimo, né da parte dell’assemblea
della Societd), in caso di trasferimento (“Trasferimento”), diretto o indiretto, salve le ipotesi di (i)
successione a causa di morte a favore dell'erede o legatario, o fattispecie assimilabili quali il
trasferimento a titolo gratuito in forza di un patto di famiglia ovvero il trasferimento a titolo
gratuito a seguito della costituzione e/o dotazione di un trust o di una fondazione i cui beneficiari
siano il trasferente o i suoi eredi o legatari; (ii) fusione o scissione del titolare delle azioni, a favore
della societa incorporante risultante dalla fusione o beneficiaria della scissione, a condizione che la
societd incorporante risultante dalla fusione o beneficiaria della scissione sia controllata,
direttamente o indirettamente, dal medesimo soggetto che, direttamente o indirettamente,
controlla il titolare delle Azioni A Voto Plurimo; (iii) trasferimento o conferimento delle azioni a
Societa ove il cessionario o conferitario sia un soggetto direttamente o indirettamente controllante
il, controllato da o soggetto a comune controllo con, il cedente, fermo restando che, in tale ipotesi,
qualora il cessionario perdesse lo status di soggetto controllante il, controllato da o soggetto a
comune controllo con, il cedente o conferente, tutte le Azioni B dallo stesso detenute saranno
convertite automaticamente in azioni ordinarie; (iv) trasferimento da un portafoglio ad un altro
degli OICR (come definiti nel D. Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58) gestiti da uno stesso soggetto; (v) ove
la partecipazione sia riconducibile ad un trust, mutamento del trustee; (vi) ove la partecipazione sia
intestata fiduciariamente, cambiamento del fiduciario, a condizione che il fiduciante sia sempre lo
stesso. La costituzione di pegno, di usufrutto o di altro vincolo e la cessione della nuda proprieta
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con mantenimento dell’'usufrutto non costituiscono un Trasferimento qualora il diritto di voto sia
conservato in capo al titolare precedente.

4, Le Azioni A Voto Plurimo sono attribuite alle seguenti condizioni:

a. nel termine di 15 giorni dall’iscrizione della deliberazione dell’assemblea straordinaria del 30
marzo 2021 di modifica del presente articolo dello Statuto presso il competente registro delle
imprese, ciascun azionista potra formulare alla Societa una richiesta (“Richiesta”) ai fini
dell'iscrizione in un elenco degli aventi diritto alla conversione, per tutte o parte delle azioni
ordinarie detenute, in Azioni A Voto Plurimo (“Elenco”), a condizione che (i) le azioni ordinarie
per cui si effettua la Richiesta siano appartenute al medesimo soggetto, in virtu di piena
proprietad con diritto di voto o nuda proprieta con diritto di voto o usufrutto con diritto di
voto, per un periodo continuativo a decorrere dal 18 marzo 2021, record date di cui all'art.
83-sexies TUF, relativa all’assemblea straordinaria del 30 marzo 2021, fino alla data della
Richiesta, comprovato da comunicazione attestante il possesso azionario continuativo,
rilasciata dall'intermediario presso il quale le azioni sono depositate ai sensi della normativa
vigente, (ii) alla Richiesta sia allegata comunicazione mediante la quale il richiedente assume
I'impegno di comunicare tempestivamente alla Societa I'eventuale Trasferimento delle Azioni
A Voto Plurimo;

b. nel termine di 60 (sessanta) mesi dalla data dell’iscrizione nell’Elenco, e purché I'azionista sia
continuativamente iscritto nello Stesso a decorrere da tale data, lo stesso eserciti il diritto di
conversione, per tutte o parte delle azioni ordinarie iscritte nellElenco, in Azioni A Voto
Plurimo, mediante trasmissione di un’apposita comunicazione (“Comunicazione di
Conversione”). L'esercizio del diritto di conversione & sospeso dal 5° giorno successivo alla
pubblicazione dell’avviso di convocazione dell'assemblea, ai sensi dell’art. 15 dello Statuto
sino al giorno successivo all’assemblea.

5. In seguito alla Comunicazione di Conversione, le azioni ordinarie sono convertite in Azioni A Voto
Plurimo con efficacia dal quinto giorno di mercato aperto successivo a quello della Comunicazione
di Conversione. | dati relativi agli azionisti titolari di Azioni A Voto Plurimo sono iscritti in una
sezione apposita dell’Elenco.

6. La societd istituisce e tiene presso la sede sociale I'Elenco, cui devono iscriversi i soggetti mediante
la Richiesta ai fini dell’attribuzione del diritto di conversione. Il Consiglio di Amministrazione
nomina l'incaricato della gestione dell'Elenco e ne definisce i criteri di tenuta.

7. All'Elenco si applicano, in quanto compatibili, le disposizioni relative al libro soci e ogni altra
disposizione in materia, anche per quanto riguarda la pubblicita delle informazioni e il diritto di
ispezione dei soci. L'Elenco & aggiornato entro il quinto giorno di mercato aperto dalla fine di
ciascun mese di calendario nel quale & stata effettuata una domanda di conversione. La Societa
rende noti, mediante pubblicazione nel proprio sito internet, i dati identificativi degli azionisti che
hanno richiesto l'iscrizione nell'Elenco, con indicazione delle relative partecipazioni, comunque
superiori alla soglia indicata dall'articolo 12 dello Statuto.

8. La Societa procede alla cancellazione dall'Elenco nei seguenti casi:

a. in caso di richiesta di conversione da parte dell'interessato delle Azioni A Voto Plurimo in
tutto o in parte e anche in pil tranche, in azioni ordinarie;
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b. in caso di Trasferimento, salve le ipotesi in cui il Trasferimento delle Azioni A Voto Plurimo,
non comporti la conversione delle Azioni A Voto Plurimo in azioni ordinarie di cui al
precedente comma 3; a tali fini I'azionista iscritto nell'Elenco é tenuto a comunicare senza
indugio alla societa ogni Trasferimento; la Societa potra procedere d’ufficio ove abbia avuto
notizia dell’avvenuto verificarsi un avvenuto Trasferimento, diretto o indiretto.

9. In nessun caso la Societa puo procedere all’emissione di nuove azioni a voto plurimo salvi i casi di
(a) aumento di capitale ai sensi dell’articolo 2442 del codice civile; e (b) fusione o scissione.

10. In caso di aumento di capitale sociale da effettuare mediante emissione di sole azioni ordinarie, il
diritto di sottoscrivere le emittende azioni ordinarie sara riconosciuto a tutti i soci (salvo che il
relativo diritto di opzione sia escluso nei modi di legge o non spetti) in proporzione e in relazione
alle azioni — siano azioni ordinarie o Azioni A Voto Plurimo — da ciascuno degli stessi detenute al
momento dell’esecuzione dell'aumento di capitale. In tale ipotesi & esclusa in ogni caso la necessita
di approvazione della relativa delibera, ai sensi dell’articolo 2376 del codice civile, da parte
dell’assemblea speciale dei titolari di Azioni A Voto Plurimo.

11. Nel caso in cui la Societa partecipi ad una fusione per incorporazione quale incorporanda ovvero ad
una fusione propria, i titolari delle Azioni A Voto Plurimo avranno diritto di ricevere, nell’ambito del
rapporto di cambio, azioni munite delle stesse caratteristiche — quantomeno rispetto al diritto di
voto plurimo — delle Azioni A Voto Plurimo, nei limiti di legge e di compatibilita.

12. Per Trasferimento, ai sensi del presente Statuto, si intende ogni atto su base volontaria o coattiva,
sia a titolo oneroso sia a titolo gratuito, sia particolare sia universale, sotto qualsiasi forma
realizzato (anche tramite fiduciario), e/o qualunque fatto in forza del quale si consegua
direttamente o indirettamente il risultato del trasferimento ad altri soci o a terzi del diritto di voto
in relazione alle azioni della Societa, salvo quanto disposto al comma 3 che precede.

13. Le azioni possono costituire oggetto di ammissione alla negoziazione su sistemi multilaterali di
negoziazione, ai sensi degli articoli 77-bis e seguenti TUF, con particolare riguardo al sistema
multilaterale di negoziazione denominato AIM ltalia, organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A..”

di prevedere che la modifica di cui all’art. 9 che precede sia sospensivamente condizionata al fatto che
I’Esborso Massimo del Recesso a carico della Societd non ecceda complessivamente I'importo di Euro
50.000 (cinquantamila); fermo restando: (i) che le dichiarazioni di recesso manifestate ai sensi dell'art.
2437, comma 1, lettera g), cod. civ., a loro volta, saranno efficaci solo nel caso in cui il I'Esborso
Massimo del Recesso non superi il valore di liquidazione pari a Euro 50.000 (cinquantamila); e (ii) che
I’Esborso Massimo del Recesso sard calcolato al netto degli importi a carico degli azionisti che esercitino
i propri diritti di opzione e prelazione ai sensi dell’articolo 2437-quater, cod. civ. nonché da eventuali
terzi, nelllambito del procedimento di liquidazione, salvo rinuncia alla condizione sospensiva da parte
del Consiglio di Amministrazione entro 30 (trenta) giorni dalla verifica del mancato avveramento della
condizione;

di conferire al Consiglio di Amministrazione, e per esso alllAmministratore Delegato Livia Cevolini e al
Presidente, in via disgiunta, con facoltda di sub-delega, ogni pili ampio potere necessario od opportuno
per dare esecuzione alle delibere, con facolta di introdurvi le eventuali modifiche che potrebbero
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eventualmente essere richieste dalle competenti Autorita e/o dal Registro delle Imprese in sede di
iscrizione delle stesse, e per adempiere a tutti gli obblighi previsti dalla normativa pro-tempore vigente,
nonché per compiere gli atti e i negozi necessari od opportuni a tal fine, inclusi, a titolo meramente
esemplificativo, quelli relativi alla gestione dei rapporti con qualsiasi organo e/o Autorita competente.

Modena, 12 Marzo 2021

Per

Cohsiglio di ministrazione

Il Presidenfe
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